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DICTAMEN DE LOS AUDITCORES EXTERNOS

Sefiores
Accionistas y Directores
CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.-CMAC CUSCO

Hemos efectuado una auditoria al estado de situacién financiera de
CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.-CMAC CUSCO al 31 de
Diciembre de 2014 y a los correspondientes estados de ganancias vy
pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como, el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Segun se expone
en la Nota 3, los estados financieros al 31 de Diciembre de 2013,
fueron examinados por otros auditores independientes cuyo informe
emitido el 07 de Marzo de 2014, contiene una opinién conforme
(l1impia) .

Responsabilidad de 1la Gerencia Mancomunada sobre los Estados
Financieros

La Gerencia Mancomunada es responsable de la preparacién vy
presentacidén razonable de estos estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacién y presentacidén razonable de
estados financieros con la finalidad de que no contengan

representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error; al seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; al realizar las estimaciones contables

‘razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre estos
estados financieros en base a la auditoria que efectuamos. Nuestra
auditoria fue realizada de acuerdoc con normas de auditoria
generalmente = aceptadas en el Perd. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la
auditoria con la finalidad de obtener seguridad razonable que los
estados financieros no presenten manifestaciones errdneas de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor que incluye la evaluacidén del riesgo de que los
estados financieros contengan representaciones errédneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidén de riesgo, el auditor toma en consideraciodn
el control interno relevante de 1la entidad para la presentacién
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende una evaluacidn
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizados por la Gerencia son razonables;
asi como, una evaluacidén de la presentacidn general de los estades
financieros. .
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra
opinién de auditoria.

Base de opinién

Como se explica en la Nota 2, los estados financieros de 1la Caja
Municipal de Ahorro y Crédito Cusco S.A.- CMAC CUSCO, al 31 de
Diciembre de 2014, han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Peru, e incluyen practicas
contables dispuestas por la Superintendencia de Banca Y Seguros y

AFP.

Opinidén

En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, 1la
situacién financiera de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito Cusco
S.A. - CMAC CUSCO, al 31 de Diciembre de 2014, los resultados de sus

operaciones y los flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la base contable dispuesta por la SBS y
principios de contabilidad generalmente aceptados
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en miles de nuevos soles)

Por los ahos terminados el 31
de Diciembre de:

2014 2013
INGRESOS FINANCIEROS (Nota 28) 265,052 224,947
Intereses por Disponibles 2,024 2,403
Inversiones Disponibles para la Venta 526 51
Inversiones de Vencimiento 1 1
Cartera de Créditos Directos 262,500 222,492
GASTOS FINANCIEROS (Nota 29) (54,849 ) (48,398 )
Obligaciones con el Publico (53,387) (45,974 )
Depdésitos de Empresa del Sist. Finan. y Org. Finan. (1) (1)
Adeudos y Obligaciones Financieras (1,461 ) (2,423)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 210,203 176,549
Provisiones para Créditos Directos (Nota 30) (24,242) (22,163)
MARGEN FINANCIERO NETO 185,961 154,386
INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS (Nota 31) 7,947 6,565
Ingreso por Créditos indirectos 121 115
Ingresos diversos 7,826 6,450
GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS (Nota 31) (9,386 ) (7,603)
Gastos por créditos indirectos (7) (6)
Primas para Fondo de Seguros (5,840 ) (4,826 )
Gastos Diversos (3,539) (2,771)
MARGEN FINANCIERO NETO DE INGRESOS Y GASTOS 184,522 153,349
RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERA (ROF) (Nota32) 716 (23 )
Ganancias (Pérdida)en participaciones 56 23
Utilidad-Pérdida en Diferencia de Cambio 661 (46 )
Inversiones disponibles para la venta (1) -
MARGEN OPERACIONAL 185,238 153,326
GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota 33) (112,160 ) (92,840)
Gastos de Personal y Directorio (75,017 ) (62,545 )
Gastos por Servicios Recibos de Terceros (35,085 ) (28,665 )
Impuestos y Contribuciones) (2,057) (1,630 )
DEPRECIACIOONES Y AMORTIZACIONES (Nota 34) (5,407 ) (4,109)
MARGEN OPERACIONAL NETO 67,671 56,377
VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES (Nota 35) (400 ) (205 )
Provisiones para Créditos Indirectos 2 (2)
Provisién para incobrab. de cuentas por cobrar 28 -
Provisiones para Bienes Realizab, en Pago, 93 68
Recuperados y Adjudic.
Provisiones para Litigios y Demandas 277 138
Otras provisiones - -
RESULTADO DE OPERACION 67,271 56,172
OTROS INGRESOS Y GASTOS (36) 1,187 627
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 68,458 56,795
Impuesto a la Renta (Nota 37) (21,689 ) (17,536)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 46,768 39,263
Otro Resultado Integral
Inversiones disponibles para la venta 21 (4)
Otro Resultado Integral del Ejercicio, neto de
impuestos 21 (4)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 46,789 39,259

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado.
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en miles de Nuevos Soles)

Por los afios terminados el

31 de diciembre de

2014 2013
Conciliacidén de la ganancia neta de la empresa con el
efectivo y equivalentes de efectivo proveniente de
las actividades de operacién:
Resultado neto del ejercicio 46,768 39,263
Ajustes:
Depreciacién y amortizacidn 5,407 4,109
Provisiones 34,353 30,775
Variacién neta en activos y pasivos
Incremento neto (disminucidn) en activos .
Créditos (253,372 ) (202,355 )
Inversiones a valor razonable con cambios en
Resultados
Disponibles para la venta (738 ) (12,317 )
Cuentas por cobrar y otras (14,404 ) (14,278 )
Incremento neto (disminucidn) en pasivos
Pasivos financieros, no subordinados 225,051 208,461
Cuentas por pagar y otras 955 11,331
Resultado del periodo después de la variacidn neta en
activos y pasivos y ajustes
Impuesto a las ganancias pagados/cobrados 1,275 957
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE OPERACION 45,295 65,946
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Salidas por compras de inmueble, mobiliario y
equipo (14,687 ) (12,755 )
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION (14,687 ) (12,755 )
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Otras entradas relacionadas a las actividades de
financiamiento (45 ) -
Otras salidas relacionadas a actividades de
financiamiento (171 ) (4 )
Dividendos pagados (14,468 ) (13,968 )
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (14,685 ) (13,972 )
Aumento neto (disminucién) en el efectivo y B
equivalentes de efectivo antes del efecto de las
variaciones en el tipo de cambio 15,922 39,219
Aumento neto (disminucién) en el efectivo y "
equivalentes de efectivo 15,922 39,219
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
periodo 266,609 227,389
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del
282,531 266,609

periodo

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Constitucién, objeto y actividad econdmica

En sesién de Consejo de fecha 15 de Abril del afio 1986, se acordd
la creacién de 1la Caja de Ahorro y Crédito Cusco S.A.,
expidiéndose el Acuerdo Municipal N° 020-A/MC-SG-87 del 20 de
abril del afio 1987, que la crea, en aplicacién a los Articulos N°
12 y 36 Inciso 6° de 1la Ley N° 23853, Ley Organica de
Municipalidades.

La Caja Municipal de Ahorro y Crédito Cusco S.A., es Sociedad
Anénima, la que podra usar la sigla comercial CMAC CUSCO S.A. se
constituyé mediante escritura publica de fecha 23 de Abril de
1,988. Es una Institucién Financiera Puablica con personeria
juridica de derecho privado, con Autonomia Econdmica,
Administrativa y Financiera y su duracién es indefinida.

La CMAC CUSCO fue autorizada a funcionar mediante Resolucidén de
la Superintendencia de Banca y Seguros N° 218-88 del 22 de Marzo
de 1988.

La Caja Municipal de Ahorro y Crédito Cusco S.A. en adelante la
CMAC CUSCO S.A., es una Institucién Financiera regulada por la
Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Orgénica de la Superintendencia de Banca, Seguros Yy
AFP, sometida a la Ley de Cajas Municipales aprobada mediante
D.S. N° 157-90-EF de fecha 28 de mayo del afo 1990, estando
autorizada a captar recursos del publico, y realizar operaciones
de financiamiento, preferentemente a la pequeha y microempresa,
entre otros servicios financieros; disponiendo de un patrimonio
propio, autonomia administrativa y econdmica, que financia su
presupuestd con los ingresos propios generados por la aplicacidn
de las operaciones crediticias con personas naturales o juridicas
que realiza.

La Caja Municipal de Ahorro y Crédito Cusco S.A. - CMAC CUSCO, es
una Empresa Municipal de Tratamiento Empresarial (ETE) bajo el
ambito de la Direccién Nacional de Contabilidad Puablica del
Ministerio de Economia y Finanzas.

Estd sujeta al control y supervisién de la Superintendencia de
Banca y Seguros, de la Contraloria General de la Republica, de la
Direccidén Nacional del Presupuesto Publico gque pertenece al
Ministerio de Economia y Finanzas y a la regulacidén monetaria del
Banco Central de Reserva del Pertu; cuenta ademas, con el
asesoramiento de la Federacién Peruana de Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito (FEPCMAC).

La Oficina Principal de la CMAC CUSCO, esta ubicada en la Av. De
la Cultura N° 1624 - Cusco, cuenta con una (1) Oficina Principal,
treintainueve (39) Agencias, veintiuna (21) Oficinas Especiales,
dos (2) Oficinas de Informes y una (1) sede administrativa, en
las que brinda servicios crediticios en moneda nacional y en
moneda extranjera (crédito prendario, crédito pymes, crédito de
consumo, crédito agropecuario) capta depdésitos de ahorros en
moneda nacional y en moneda extranjera (ahorros, plazo fijo y
CTS) y brinda servicios complementarios (cartas fianza, compra
venta de moneda extranjera, transferencia de efectivo). quAY1&
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Constitucién, objeto y actividad econdmica

Finalidad

Fomentar la descentralizacién financiera, captar recursos del
publico y su especialidad consiste en realizar operaciones de
financiamiento, preferentemente a las pequefias y microempresas.

Visidén
Ser una organizacién lider en microfinanzas, desarrollando
servicios financieros especializados de alta calidad

Misién

Ser una organizacién especializada en microfinanzas, con
excelencia en el servicio a sus clientes, que genera valor a la
empresa, promover el bienestar de sus colaboradores y contribuir
con el desarrollo de la comunidad, basado en la confianza y en el
soporte tecnolégico de ultima generacién.

El objeto de la sociedad es captar recursos del publico e
invertirlos incluido su capital, otorgando financiamiento a
personas naturales en las modalidades de préstamo pignoraticio,
teniendo especialidad en realizar operaciones de financiamiento
preferentemente a las pequefias y medianas empresas, realizar
operaciones que describe el Decreto Supremo N°157-90-EF, y asi
como todas aquellas que permite la Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Ley Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, previa autorizacién de la
Superintendencia de Banca y Seguros.

Estructura organica:

Mediante Acuerdo N° 188-99 de Sesién Extraordinaria de Directorio
de fecha 29 de Noviembre del afo 1999, transcrita en Acta NO 035-
99 D-CMAC-C, se aprueba el Estatuto Social de la Caja Municipal
de Ahorro y Crédito Cusco S.A. el mismo que se encuentra adecuado
a la Ley General de Sociedades, Ley N° 26887.

La Junta General de Accionistas a través del Concejo Municipal de

la Municipalidad Provincial del Cusco, aprueba el Estatuto Social

de la Caja Municipal de Ahorro Yy Crédito Cusco S.A., mediante

Acuerdo Municipal N° 087-99-MC de fecha 7 de diciembre del afo

1999, Estatuto que contiene la Estructura Organica de Ila

Institucién la misma que se encuentra integrada por:

- La - Junta General de Accionistas, representada por la
Municipalidad del Cusco.

— El Directorio.

_ La Gerencia estd compuesta por una Gerencia de Créditos,
Gerencia de Ahorro y Finanzas y Gerencia de Administracién.
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Constitucién, objeto y actividad econémica (Cont.)

lLas operaciones de CMAC Cusco S.A., estdn sujetas a las
limitaciones y prohibiciones contenidas en el Titulo II, seccidn
segqunda de la Ley General.

Al 31 de Diciembre de 2014 Yy 2013, la Caja tenia
funcionarios y trabajadores, respectivamente, de acuerdo a 1la

distribucidén siguiente:

2014 2013
Funcionarios 111 86
Empleados 1,278 1,092
TOTAL 1,389 1,178
Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2014, seran

sometidos a consideracién de la Junta General de Accionistas para
su aprobacién en los plazos establecidos por ley. En opinién de
la Gerencia, los estados financieros del 2014 serian aprobados sin

modificaciones.

Los estados financieros del afio terminado el 31 de Diciembre de
2013, fueron aprobados por 1la Junta General de Accionistas
realizada el 26 de Marzo del 2014.
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL, 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Principios y/o practicas contables significativos

Principales politicas contables

lLos principios y politicas contables mas importantes que se han

aplicado para la preparacién de los estados financieros Yy

registro de las operaciones, son los siguientes:

a) Bases de preparacién de los Estados Financieros
Los Estados Financieros ha sido preparados sobre la base de
los registros de contabilidad, de acuerdo con las
disposiciones legales sobre la materia y los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) aceptados en el
Peri aplicables a entidades financieras que comprenden
sustancialmente las normas impartidas por la
Superintendencia de Banca Yy Seguros y AFP, y en forma
supletoria por las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) oficializadas a través del Consejo Normativo de
Contabilidad (CNC) . Las NIIF incorporan a las Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) Y a los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (SIC y
CINIIF).

Los Estados Financieros son elaborados de acuerdo a las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Banca y
Seguros (SBS) mediante el Manual de Contabilidad para
Empresas del Sistema Financiero aprobado por Resolucién SBS
N° 895-98 y disposiciones modificatorias y complementarias
en concordancia con los principios y normas contables.

En el afio 2012 se publicé la Resolucién SMV N° 011-2012-
SMV/01 de la Superintendencia del Mercado de Valores, que
aprobé las normas para la presentacién de los Estados
Financieros respecto de las entidades comprendidas en el
art. 5 de la Ley N° 29720

Asimismo, con fecha 19.09.2012 se publicé la Resolucién SBS
N° 7036-2012 que modificé el Manual de Contabilidad. Esta
modificacién se emitié en el marco del proceso de
Armonizacién de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) iniciado por la Superintendencia de Banca,
Segquros y AFP para adecuar las normas del sistema
financieros peruano a los estandares internacionales, estas
modificaciones entraron en vigencia el 01.01.2013,
manteniendo el criterio que en agquellos aspectos de
discrepancias prevalece lo dispuesto por 1las Normas de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

En la preparacién y presentacién de los estados financieros
adjuntos, la Gerencia de CMAC CUSCO S.A. ha observado el
cumplimiento de las normas de la SBS vigentes en el Peru al
31 de Diciembre de 2014 y 2013 y disposiciones especiales
autorizadas, relacionadas con la administracién de cartera,
la provisién para riesgos de incobrabilidad de créditos,
depreciacién de inmuebles, mobiliario y equipo, la provisién
para bienes adjudicados y recuperados, la amortizacidén de
intangibles, del pasivo y otras provisiones por impuesto a
la renta y participacién de los trabajadores. Q’YA71'
(9
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Principios y/o practicas contables significativos (Cont.)

Principales politicas contables (Cont.)

b) Moneda Funcional y Transacciones en Moneda Extranjera

(i) Moneda Funcional y de presentacién.

Las partidas incluidas en 1los estados financieros de 1la
empresa se expresan en moneda del entorno econdmico
principal en el que opera la empresa (moneda funcional).

Los estados financieros se presentan en nuevos soles (S/.)
que es la moneda funcional y de presentacién de 1la
empresa.

(ii) Transacciones y saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se consideran
aquellas que se efectdan en una moneda diferente a 1la
moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera
se convierten a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio al cierre del afo de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de ganancias vy
pérdidas.

c) Uso de estimaciones contables

d)

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad requiere que la Gerencia utilice
ciertos estimados y criterios contables significativos. Los
estimados y criterios se evaltan continuamente segin la
experiencia e incluyen supuestos futuros razonables en cada
circunstancia. Al ser estimaciones los resultados finales
podrian diferir; sin embargo en opinién de la Gerencia no
ocurriran ajustes significativos con los saldos de activos y
pasivos en los préximos ejercicios.

Las estimaciones significativas relacionadas con los estados
financieros corresponden a la provisién para incobrabilidad
de la cartera de créditos, inversiones en valores, provisién
para incobrabilidad de cuentas por cobrar, la estimacién de
la vida util y el valor recuperable de los inmuebles,
mobiliario y equipo, la amortizacién de los intangibles, la
provisién para bienes realizables recibidos en pago vy
adjudicados, el registro de pasivos contingentes y el
calculo del impuesto a la renta.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier
contrato que da lugar, simultédneamente, a un activo
financiero en la empresa. En el caso de la empresa los
instrumentos financieros incluyen a los instrumentos
primarios como son caja y bancos, las cuentas por cobrar,

las cuentas por pagar y las deudas a corto y largo plazo oYAr4
(9
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Principios y/o préacticas contables significativos (Cont.)

Principales politicas contables (Cont.)

d) Instrumentos financieros (cont.)

e)

£)

Los instrumentos financieros se clasifican como activos,
pasivos o de capital segun la circunstancia del acuerdo
contractual que les dio origen. lLos intereses, las ganancias
y las pérdidas generadas por un instrumento financiero
clasificado como de pasivo, se registran como gastos o
ingresos en el estado de resultados integral. Los
instrumentos financieros se compensan cuando la Empresa
tiene el derecho legal de compensarlo y la Gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado
de situacién financiera corresponden al disponible, las
inversiones, la cartera de créditos, las cuentas por cobrar,
las obligaciones con el publico, los depédsitos de empresas
del sistema financiero, los adeudos y obligaciones
financieras y otros ©pasivos. Asimismo se consideran
instrumentos financieros los créditos indirectos.

Valor razonable

El valor razonable es el monto por el que un activo puede
ser intercambiado entre un comprador y un vendedor
debidamente informados, o puede ser cancelada una
obligacién, entre un comprador y un vendedor debidamente, o
puede ser cancelada una obligacién, entre un deudor y un
acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de
una transaccién de libre competencia. Los valores de los
principales instrumentos financieros de la Empresa se
detallan a continuacién:

— El valor en libros de los activos y pasivos corrientes
es similar a su valor razonable debido a su vencimiento
en el corto plazo.

— El1 valor en 1libros de los préstamos y de la deuda a
largo plazo, incluyen su parte corriente, es similar a
su valor razonable sobre la base de la comparacién de
sus tasas de interés con las vigentes en el mercado para
deudas similares.

Cartera de Créditos y provisidén para créditos de cobranza

dudosa

Las colocaciones directas se registran cuando se realiza el
desembolso de los fondos a favor de los clientes. Las
colocaciones indirectas (contingentes) se registran cuando
se emiten los documentos que soportan dichas facilidades de
crédito. Asimismo, se considera como refinanciacidén los
préstamos que cambian sus cronogramas de pago debido a
dificultades en el pago por parte del deudor.

La provisién para créditos de cobranza dudosa es determinada
por la Unidad de Riesgos de la CMAC siguiendo los
lineamientos establecidos por la SBS y es mantenida a un
nivel tal que, a criterio de la Gerencia es suficiente para

Estado de Situacidédn Financiera.
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f) Cartera de Créditos y provisidén para créditos de cobranza
dudosa

La Unidad de Riesgos periddicamente efectia revisiones vy
andlisis de la cartera de créditos a Microempresas, Consumo,
Hipotecarios para Vivienda, Créditos a Mediana Empresa y

Pequefia Empresa, de acuerdo a lo establecido en la
Resolucién SBS 11356-2008 v normas modificatorias;
clasificando su cartera en las categorias: normal, con
problemas potenciales, deficiente, dudoso o pérdida,

dependiendo del grado de riesgo de incumplimiento del pago
de cada préstamo.

La Resolucién SBS N° 11356-2008 “Reglamento para la
Evaluacién y clasificacidén del deudor y 1la Exigencia de

provisiones y modificatorias’”, establece los lineamientos a
seguir en la constitucidén de provisiones de cartera de
créditos.

La provisién para incobrabilidad de créditos incluye una
porcién especifica y otra genérica. La provisidn especifica
se constituye sobre créditos directos e indirectos por los
cuales se ha identificado especificamente un riesgo superior
al normal y se ha determinado de acuerdo a las regulaciones
permitidas por la SBS, la cual varia si los créditos estan
respaldados o no por: (a) garantias preferidas
autoliquidables (depésitos en efectivo) o (b) garantias
preferidas (primera hipoteca sobre inmuebles, primera prenda
agricola, vehicular, entre otros), consideradas a su valor
estimado de realizacidén, el cual es determinado por peritos
tasadores independientes. Asimismo, para el calculo de la
provisién se debe considerar la clasificacién del fiador o
avalista, en caso los créditos cuenten con la
responsabilidad subsidiaria de una empresa del sistema
financiero o de seguros (créditos afectos a sustitucidn de
contraparte crediticia).

La provisidén genérica incluye la provisién de manera
preventiva sobre los <créditos directos e indirectos
clasificados como normal y adicionalmente el componente pro
ciclico que fue activado por la SBS en el mes de Octubre de
2010.

La. normatividad que regqula también las provisiones
prociclicas es la resolucidén SBS N® 11356-2008 SBS del
19.11.2008 referido al nuevo “Reglamento para la Evaluacién
y Clasificacién del deudor y la exigencia de provisiones” y
normas modificatorias, vigente a partir del 01l de julio del
afio 2010.

Las tasa minimas de provisiones genéricas que las empresas
deben constituir sobre los créditos directos e indirectos y
la exposicién equivalente a riesgo crediticio de los
créditos indirectos, clasificados en categoria Normal son
las siguientes:
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f) Cartera de Créditos y provisién para créditos de cobranza

dudosa
Tipo de Crédito Tasa de Provisidn
Créditos Corporativos 0.70%
Créditos a Grandes Empresas 0.70%
Créditos a Medianas Empresas 1.00%
Créditos a Pequefias Empresas 1.00%
Créditos a Microempresas 1.00%
Créditos de Consumo Revolventes 1.00%
Créditos de Consumo no Revolventes 1.00%
0.70%

Créditos Hipotecarios para Vivienda

Asimismo las tasa minimas de provisiones especificas que las
empresas deben constituir sobre los créditos directos y la
exposicién equivalente a Riesgo Creditico de los créditos
indirectos, de deudores clasificados en una categoria de
mayor riesgo que la Normal son las siguientes:

Categoria de Riesgo Tabla Tabla Tabla
1 2 3
Categoria con Problemas Potenciales 5.00% 2.50% 1.25%
Categoria Deficiente 25.00% 12.50% 6.25%
Categoria Dudoso 60.00% 30.00% 15.00%
Categoria Pérdida 100.00% 60.00% 30.00%

La Constitucién de provisiones prociclicas para la cartera
de créditos directos e indirectos, se constituira cuando la

regla se encuentre activada. Las tasas minimas del
componente prociclico para cada tipo de crédito son las
siguientes:
Tipo de Crédito Tasa de Provisién
Créditos Corporativos 0.40%
Créditos a Grandes Empresas 0.45%
Créditos a Medianas Empresas 0.30%
Créditos a Pequefias Empresas 0.50%
Créditos a Microempresas 0.50%
Créditos de Consumo Revolventes 1.50%
Ccréditos de Consumo no Revolventes 1.00%
0.40%

Créditos Hipotecarios para Vivienda

En el caso que el crédito otorgado cuente con garantias
preferidas Autoliquidables (CGPR) , el componente prociclico
sera de 0%, 0.25% 6 0.30% dependiendo del tipo de crédito.

Mediante Circular SBS N° B-2193-2011, de fecha 28 de
Septiembre de 2011, la SBS informé a las empresas del
sistema financiero la reactivacién de las tasas del
componente prociclico de las provisiones sobre los créditos
directos e indirectos de deudores clasificados en la
categoria “Normal”, debido a que las condiciones
macroeconémicas que activan esta regla se cumplieron a

tir de dich .
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£)

g)

Cartera de Créditos y provisién para créditos de cobranza
dudosa (Cont.)

Mediante Circular N° B-2224-2014 la Superintendencia de
Banca y Seguros dispone la desactivacién de 1la Regla
Prociclica a partir de la informacién correspondiente al mes
de Noviembre 2014.

Inversiones

Las inversiones de la Caja se encuentran clasificadas y
valorizadas de acuerdo con lo establecido por la SBS segun
la Resolucién N° 7033-2012 que aprobd el nuevo “Reglamento
de Clasificacién y Valorizacién de las Inversiones de las
Empresas del Sistema Financiero”.

De acuerdo con el manual de contabilidad de 1la SBS,
CMAC Cusco debe clasificar a todas sus inversiones en
instrumentos financieros en las siguientes categorias:

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

El registro contable inicial se efecttla al valor razonable
registrando los costos de transaccién relacionados con estas
inversiones como gastos. La valorizacién de estas
inversiones sera al valor razonable y la ganancia o pérdida
originada por la variacién entre el registro contable
inicial y su valor razonable se reconocera directamente en
el estado de ganancias y pérdidas.

Inversiones disponibles para la venta

El registro contable inicial se efectiia al valor razonable
incluyendo los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicién de dichas inversiones. La
valorizacién de las inversiones disponibles para la venta
serd al valor razonable y la ganancia o pérdida originada
por la variacién entre el registro contable inicial y su
valor razonable se reconocera directamente en el patrimonio,
a menos que exista un deterioro permanente en su valor.
Cuando el instrumento sea vendido o realizado, la ganancia o
pérdida, previamente reconocida como parte del patrimonio,
sera incluida en los resultados del ejercicio.

En el caso de los instrumentos representativos de deuda,
previamente a la valorizacién a valor razonable, se debera
actualizar contablemente el costo amortizado aplicando la
metodologia de la tasa de interés efectiva, y a partir del
costo amortizado obtenido se deben reconocer las ganancias y
pérdidas por la variacién en el valor razonable.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
El registro contable inicial se efectilia al valor razonable
incluyendo los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicién de dichas inversiones. La
valorizacién de estas inversiones sera al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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h)

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (cont.)

Las transacciones con instrumentos financieros se registran
utilizando la fecha de negociacién, esto es la fecha en la
que asumen obligaciones reciprocas gque deben consumarse
dentro del plazo establecido por las regulaciones y usos de
mercado en el que se efectue la operacién.

Los intereses se reconocen utilizando la metodologia de la
tasa de interés efectiva, la cual incorpora tanto los
intereses que van a ser cobrados como la amortizacién de la
prima o descuento que exista en su adquisiciédn.

CMAC Cusco S.A. evalua, en cada fecha de balance, si existe
evidencia de que un instrumento clasificado como inversidn
disponible para la venta registra un deterioro de valor; el
cual debe ser reconocido en los resultados del ejercicio,
aunque el instrumento no haya sido vendido o retirado.

La diferencia entre 1los ingresos recibidos por la
enajenacién de las inversiones y su valor en libros se
reconoce en el estado de resultados.

Bienes realizables, recibidos en padgo ¥ adjudicados

Los bienes realizables incluyen bienes comprados con el

propdsito especifico de otorgarse en arrendamiento
financiero, siendo registrados inicialmente a su costo de
adquisicién; aquellos bienes realizables que no fueran

otorgados en arrendamiento financiero son registrados al
costo o valor de mercado, el menor.

Los bienes recibidos en pago, adjudicados y recuperados se
registran inicialmente al valor de adjudicacién Judicial,
extrajudicial, valor de mercado o valor insoluto de 1la
deuda, el menor; reconociéndose a su vez una provisién
equivalente al 20 por ciento del valor de adjudicacién o
recuperacién del bien, pudiendo mantenerse para este fin la
provisién que se tenia constituida por el <crédito
relacionado.

Posteriormente se constituyen provisiones adicionales
siguiendo los siguientes criterios:

Bienes muebles

Se constituye una provisién mensual uniforme, a partir del
primer mes de la dacién, adjudicacién o recuperacién, por un
periodo de doce meses, hasta alcanzar el cien por ciento del
valor neto de adjudicacién o recuperacién.

Bienes inmuebles
Se constituyen provisiones mensuales uniformes sobre el
valor neto en libros obtenido al décimo segundo mes; siempre
que no se haya obtenido la proérroga de seis meses
contemplada en la Resolucidén SBS N°1535-2005, en cuyo caso
se constituyen provisiones mensuales uniformes so A

valor neto en libros obtenido al décimo octavo mes.
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i)

Bienes inmuebles (cont)

La actualizacién anual de las valuaciones de estos bienes,
determinada por un perito independiente, implica, de ser
necesario, la constitucién de provisiones por
desvalorizacién.

Inmuebles, mobiliario y equipo y depreciacidn

Los inmuebles, mobiliario y equipo son registrados
inicialmente al costo histérico de adquisicién.
Posteriormente es medido al costo, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del activo de ser aplicable. Los desembolsos por
mantenimiento y reparacién se cargan a resultados y toda
renovacién y mejora significativa se capitaliza siempre que:
i) sea probable que 1la entidad obtenga los beneficios
econdémicos futuros derivados de la misma; vy,

ii) su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

El costo y la correspondiente depreciacién acumulada de los
activos vendidos o retirados son eliminados de las cuentas
respectivas y el costo neto dado de baja se incluye en los
resultados del ejercicio.

Los trabajos en curso y las unidades por recibir son
registrados al costo de adgquisicién. Estos bienes no se
deprecian hasta Qque se encuentren en condiciones de ser
utilizados de la manera prevista por la Gerencia.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros
activos que conforman este rubro es calculada siguiendo el
método de linea recta, a fin de asignar el costo durante su
vida Util estimada, como sigue:

Activos Afnos
Edificios y T

otras construcciones 40 anos
Instalaciones Entre 3 a 10 arfios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de cémputo Entre 4 - 5 afios

' Otros bienes y equipos Entre 2 a 25 afios
Equipos y unidades
de transporte 5 afios
De acuerdo al Nro. de
afios del contrato de

alquiler

Instalaciones en
locales alquilados

El valor residual, la vida util y el método de depreciacién
se revisan periddicamente para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el
beneficio econdémico futuro y las expectativas de vida de las
partidas de inmuebles, mobiliario y equipo.
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3)

k)

1)

m)

Activos Intangibles

Estos activos son registrados al costo de adquisicién, menos
la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del activo, de ser aplicable. Estos
activos comprenden principalmente a desarrollos v
adquisiciones de 1licencias de software utilizados en las
operaciones propias de CMAC Cusco. De acuerdo con el Manual
de Contabilidad vigente, los activos intangibles de vida
limitada se amortizan en un plazo maximo de cinco afos.

Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econdémicos que
indiquen que el valor de un activo puede no ser recuperable,
CMAC Cusco revisa el valor de sus inmuebles, mobiliario y
equipo, e intangibles para verificar que no existe ningun
deterioro permanente en su valor. Cuando el valor del activo
en libros excede su valor recuperable se reconoce una
pérdida por deterioro en el estado de resultados para los
rubros de inmuebles, mobiliario y equipo e intangibles. El
valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto
y su valor en uso. El precio de venta neto es el monto que
se puede obtener en la venta de un activo en un mercado
libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de
los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo y
de su disposicién al final de su vida util.

Adeudos y Obligaciones Financieras

Los ©pasivos en concepto de adeudos y obligaciones
financieras, son registrados a su valor nominal,
reconociéndose los intereses devengados en los resultados
del ejercicio a su tasa efectiva.

Reconocimiento de los ingresos y gastos

Ingresos financieros
Los ingresos por intereses se reconocen éen los resultados
del periodo en que se devengan, en funcién al tiempo de

'vigencia de las operaciones que los generan y las tasas de

interés pactadas libremente con los clientes; excepto en el
caso de los intereses generados por créditos en situacién de
vencidos, refinanciados, reestructurados y en cobranza
judicial; asi como los créditos clasificados en las
categorias de dudoso y pérdida, cuyos intereses se reconocen
como ganados en la medida en que son cobrados. Cuando la
Gerencia determina que la condicién financiera del deudor ha
mejorado y el crédito es reclasificado a la situacidén de
vigente y/o a las categorias de normal, con problemas
potenciales o deficiente, los intereses se reconocen
nuevamente sobre la base del devengado.

Ingreso por comisiones de servicios financieros

Las comisiones por servicios financieros se reconocen como
ingresos sobre la base del devengado durante el plazo de
vigencia del servicio. En el caso de 1los créditos
indirectos, la comisién se reconoce de manera lineal
el plazo del contrato.
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m) Reconocimiento de los ingresos y gastos (cont.)

Gastos financieros

Los gastos por intereses se reconocen en los resultados del
periodo en que se devengan. Sin embargo, los desembolsos por
comisiones de estructuracién de créditos obtenidos por CMAC
Cusco son reconocidos como gasto durante el plazo del
contrato de préstamo de manera lineal.

n) Impuesto a la renta

o)

De conformidad con lo establecido en el Decreto Legislativo
N®774 (Ley del Impuesto a la Renta), el Decretoc Supremo
N2179-2005-EF (Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a
la Renta), su Reglamento, ampliatorias y modificatorias, la
empresa es una persona Jjuridica domiciliada en el pais
generadora de rentas de tercera categoria. El impuesto a la
renta a que se sujeta la institucidén, se paga mensualmente,
asimismo, el importe de regularizacidn se paga al
determinarse la utilidad del ejercicio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta se calcula sobre la base de la renta
imponible determinada para fines tributarios, la cual es
determinada wutilizando criterios que difieren de los
principios contables que utiliza CMAC Cusco S.A.; en
consecuencia, el registro del impuesto a la renta diferido
refleja el efecto de las diferencias temporales entre los
saldos de activos y pasivos para fines contables y los
determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos
diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto que se
espera aplicar a la renta imponible en los afios en que estas
diferencias se recuperen o eliminen. La medicién de los
activos y pasivos diferidos reflejan las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que se espera, a la
fecha del Estado de Situacién Financiera, recuperar o

" liquidar el valor de los activos y pasivos.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta
el momento en que se estime que las diferencias temporarias
se anularan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es
probable que existan beneficios tributarios futuros
suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A
la fecha del Estado de Situacidén Financiera, la Gerencia
evalia los activos diferidos no reconocidos y el saldo de
los reconocidos; registrando un activo diferido previamente
no reconocido en la medida en gue sea probable que los
beneficios futuros tributarios permitan su recuperabilidad o
reduciendo un activo diferido en la medida en que no sea
probable que se disponga de beneficios tributarios futuros
suficientes para permitir que se utilice parte o todo el
activo diferido reconocido contablemente.
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p) Provisiones

Se reconoce una provisién sélo cuando la Caja tiene una
obligacién legal o asumida como resultado de un evento
pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar
dicha obligacién y, al mismo tiempo, es posible estimar su
monto de una manera razonable. Las provisiones se revisan
cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacidn
que se tenga a la fecha de los estados financieros. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante,
el monto de la provisién es el valor presente de los gastos
que se espera incurrir para cancelarla.

Provisién para compensacidn por tiempo de servicios

La provisién para compensacién por tiempo de servicios del
personal se constituye por el integro de los derechos
indemnizatorios de acuerdo con la legislacién vigente y se
muestra neta de los depédsitos realizados semestralmente con
caracter cancelatorio, en la propia entidad o en otras
instituciones del sistema financiero elegidas por los
trabajadores.

Q) Pasivos y activos contingentes

Los activos contingentes no se reconocen en los estados
financieros y sélo se revelan cuando es probable que se
produzcan ingresos de recursos.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados
financieros, estos se revelan en nota a los estados
financieros, a menos que la posibilidad de la salida de
recursos sea remota.

Transacciones en moneda extranjera

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las operaciones
en moneda extranjera se efectllan a través del Sistema
Financiero Nacional a las tasas de cambio fijadas en el mercado
libre.

La Institucién opera de acuerdo a las disposiciones de la
Superintendencia de Banca y Seguros y el tipo de cambio del
délar americano y sus equivalentes en otras monedas han sido:

2014 2013
s/. s/.
Compra venta compra venta
Mercado financiero de
libre circulacién 2.986 2.990 2.794 2.796
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Transacciones en moneda extranjera (Cont.)

Exposicién al riesgo de cambio
Al 31 de Diciembre de 2014 Y 2013, la empresa tenia moneda
extranjera expuesta al riesgo de cambio, conforme se indica:

2014 2013
USsS$.000 US$.000
Activo 62,561 66,091
Pasivo 62,473 66,282
Posicidén (activa o pasiva) en
Moneda extranjera 118 (191)

El tipo de cambio para reflejar los activos y pasivos en moneda
nacional al 31 de Diciembre del 2014 fue de S/.2.986 (S/. 2.795
al 31 de Diciembre de 2013).

Fondos disponibles

Comprende (en miles de nuevos soles) lo siguiente:

2014 2013
a)Caja 38,700 287291
b)Banco Central de Reservas del Peru 124,556 167'641
c)Bancos y otras empresas del Sistema
Financiero 51,194 32’785
d) Canje 235 17251
e)Otras Disponibilidades 49,437 36' 641
f)Disponible restringido 18,287
Rendimientos devengados del disponible 122
282,531 266,609

a. Corresponde al efectivo disponible en Caja de la Oficina
Principal (S/. 1,963 mil) y de las Agencias (S/. 36,690 mil)

b. La entidad tenia en el Banco Central de Reserva, depdsitos
por US$. 12,985 mil y S/. 85,783 mil al 31 de Diciembre de
2014 (UsS$. 34,434 mil y S/. 170,365 mil al 31 de Diciembre
de 2013) gque representan parte del encaje legal que debe
mantener CMAC CUSCO S.A., por los depédsitos captados de
‘terceros, dentro de los limites fijados por las
disposiciones legales vigentes.

c. La entidad tenia en Bancos y Corresponsales del pais, lo

siguiente:

: 2014 2013
Cuentas corrientes (*) 4,002 2,640
Depésitos de ahorros (**) 25,227 18,144
Depésitos a plazo (**) 71,402 12,000

100,631 32,784

(*)Los fondos en cuenta corriente, no devengan intereses y

son de libre disponibilidad.

(**)Los depésitos de ahorros y a plazo devengan intereses a
tasas de mercado en moneda extranjera y en moneda
nacional.

d. Corresponde a los cheques pendientes de valorizacidén por
operaciones en la Camara de Compensacidn Electrénica (CC
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Fondos disponibles (cont.)

e.

Corresponde a los depdsitos de ahorro que la empresa tiene
en las Cajas Municipales de Ahorro Yy Crédito, las que
devengan interés de acuerdo a la negociacién mutua entre las
Cajas Municipales y CMAC CUSCO

Respecto al disponible restringido, la Empresa  posee, al
31 de Diciembre del afio 2014, certificados a plazo fijo en
el Banco Scotiabank en garantia del préstamo recibido de
esta entidad financiera.

Inversiones disponibles para la venta y a vencimiento

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014 2013
Inversiones:
a) Disponible para la venta 13,054 12,317
b) Financieras a vencimiento 19 17
13,073 127334

a) Al 31 de Diciembre 2014, la CMAC CUSCO S.A. adquirié 125

Certificados de Depédsito (CD) por un valor razonable de S/.
12/261,314 subastados por el Banco Central de Reserva del
Perti; igualmente adquirié 8,000 Letras del Tesoro Publico
por un valor razonable de s/. 1792,927.

El valor razonable que corresponde a los Certificados de
Depésito (CD) se aproxima a su valor contable. Para
valorizar estas inversiones se considera el precio que
registran en el mercado activo por tratarse de un
instrumento altamente liquido, para ello se considera el
valor que registra en el vector de precios que publica la
SBS

(b) Inversiones a vencimiento: Corresponden a bonos del Rescate

Financiero Agrario-RFA en moneda extranjera (6 bonos). El
valor razonable de 1los bonos RFA se aproxima al valor
contable y se mantendran como inversiones hasta su

© vencimiento

Colocaciones (Cartera de Crédito)

Comprende (en miles de nuevos soles) lo siguiente:

2014 2013
Créditos Vigentes 1/405,075 1/179,898
Créditos refinanciados 18,893 137790
Créditos vencidos 28,729 187082
Créditos en cobranza judicial 34,949 31’819
1’/487,646 1/243,589
Rendimientos devengados de
Créditos vigentes 14,098 12,094
Intereses no devengados (768) (747)
Provisién para créditos de
Cobranza dudosa (87,942) (757094)
1/413,034 17179, 842
NA Yo\
O Ve
A %
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6. Colocaciones (Cartera de Crédito)

a) Cartera de créditos por vencimiento (corto y largo plazo)

2014 2013

CREDITOS VIGENTES 1,405,075 1,179,898
Corto Plazo 148,693 134,258,165
Largo Plazo 1,256,382 1,045,640,312
CREDITOS REFINANCIADOS 18,894 13,790
Corto Plazo 54 16
Largo Plazo 18,840 13,774
CREDITOS VENCIDOS 28,729 18,082
Corto Plazo 5,616 3,841
Largo Plazo 23,113 14,241
CREDITOS EN COBRANZA

JUDICIAL 34,949 31,819
Corto Plazo 2,031 2,155
Largo Plazo 32,919 29,664
SUB TOTAL 1,487,646 1,243,589
RENDIMI]%:NTOS DEVENGADOS

DE CREDITOS VIGENTES 14,098 12,094
Corto Plazo 2,791 2,507
Largo Plazo 11,307 9,586
INTERESES NO DEVENGADOS (768 ) (747 )
Corto Plazo (1) (5 )
Largo Plazo (465 ) (360 )
Créditos ampliados (302 ) (383 )
PROVISION PARA CREDITOS DE
COBRANZA DUDOSA (87,942 ) (75,094 )
Provisién para Créditos de
Cobranza Dudosa (87,942 ) (75,094 )
TOTAL CREDITOS NETO 1,413,034 1,179,842
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6. Colocaciones (Cartera de Crédito)
Al 31 de Diciembre de 2014, la distribucién de la cartera de
créditos directos por sectores de actividad econdémica es la

siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2014

Distribucién de la Cartera por sectores de Actividad Econdmica

Sectores Econdmicos s/. (000) %
Ma nufactura 63,331 4.3%
Créditos hipotecarios 90,208 6.1%
Comercio 478,866 32.2%
Créditos de consumo 263,031 17.7%
Bienes raices 153,084 10.3%
Servicios comunitarios 126,541 8.5%
Comunicaciones 157,737 10.6%
Agricultura 43,566 2.9%
Construccion 13,734 0.9%
Salud 9,221 0.6%
Educacion 24,853 1.7%
Otros 63,473 4.3%

TOTAL 1,4‘87,646 100.0%

Al cuarto trimestre de 2014, los créditos orientados al sector
Comercio agrupan el mayor porcentaje de las colocaciones (32.2%),
seguido por los créditos de Consumo con 17.7% y Comunicaciones con

10.6%.

b) De acuerdo con las normas de la SBS, al 31 de diciembre de 2014
la cartera de créditos de la CMAC Cusco S.A. estd clasificada

como sigue:

Al 31 de Diciembre de 2014

Clasificacion de la Cartera por Categoria de Riesgo

Categorias de riesgo S/.(000) %
Normal 1,337,369 89.9%
Con problemas potenciales 63,448 4.3%
Deficiente 18,166 1.2%
Dudoso 16,304 1.1%
Perdida 52,359 3.5%

TOTAL 1,487,646 100.0%

Se puede apreciar que el 89.9% del saldo de capital se encuentra

con calificacién Normal,

ademas

representa el 4.3% del portafolio de préstamos.

la cartera con calificacién CPP
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Colocaciones (Cartera de Crédito)

Las entidades financieras en el Peru deben constituir
provisiones para créditos de cobranza dudosa sobre la base de la
clasificacién de riesgo indicada en el parrafo (b) anterior y
utilizando los porcentajes indicados en la Resolucién SBS N°
11356-2008 y en la Resolucién SBS N° 6941-2008, respectivamente,
segun se detalla a continuacién:

A diciembre de 2014, la cartera de créditos clasificada como
“Normal” utiliza los siguientes porcentajes de provisiones; sin
incluir los porcentajes del componente pro ciclico por su
respectiva desactivacién desde noviembre 2014.

Al 31 de Diciembre de 2014

Tasas para el Cdlculo de Provisiones

Tipo de crédito Tas(;l)’lja

Grandes empresas 0.70%

Medianas empresas 1%

Pequefias empresas 1%

Microempresas 1%

Hipotecarios para vivienda 0.70%

Consumo no revalvente 1%
Para los créditos clasificados en las categorias “Con problemas
potenciales”, “Deficiente”, “Dudoso” y “Pérdida” que no cuenten

con garantias se utilizaran los coeficientes de provisién de la
Tabla 1. Los créditos con Garantias Preferidas que estén en las
categorias de riesgo descritas anteriormente utilizaran los
porcentajes de provisién de la Tabla 2.

Categoria de Riesgo Tabla 1 Tabla 2
Con Problemas Potenciales 5.00% 2.50%
Deficiente 25.00% 12.50%
Dudoso 60.00% 30.00%
Pérdida 100.00% 60.00%
En opinién de la Gerencia de CMAC Cusco S.A., la provisién para

créditos de cobranza dudosa registrada al 31 de diciembre de
2014, estd de acuerdo con las normas y autorizaciones vigentes
de la SBS.

Una parte de la cartera de créditos estd respaldada con
garantias recibidas de clientes (acumulacién patrimonial), vy
otras estan conformadas por hipotecas preferidas.

Los intereses que genera la cartera de créditos son pactados
libremente teniendo en cuenta las tasas de interés vigentes en
los mercados donde opera CMAC Cusco S.A.

2R




CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A:
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

6. Colocaciones (Cartera de Crédito)

Crédito Crédito Crédito Crédito Créditc
Gran . . . . N
Consumo No Empresa Hipotecario Mediana Micro Pequena
Revolvente de Vivienda Empresa Empresa Empresa
CREDITOS ]
VENCIDOS 2,439 0 164 1,734 10,371 14,021
Hasta 1 mes 2,098 164 1,689 5,812 11,574
De 1 a 3 meses 107 5 890 609
De 3 meses a 1
afio 101 40 2,128 1,38%
De 1 a 3 afios 64 1,141 440
De 3 a 5 afios 46 230 7
Mas de 5 afios 22 170 [
S;Eg;;? POR 260,592 5,580 90,045 255,252 261,235 586,204
Hasta 4 meses 259,373 5,590 89,000 251,148 257,904 560,953
Mas de 4 meses
En cobranza
Judicial 1,219 1,045 4,104 3,331 25,250
|Sub Total 263,031 5,590 90,208 256,986 271,606 600,225
TOTAL 1,487,646

El principal e intereses de los préstamos que otorga CMAC CUSCO S.A.,
cualquiera sea su naturaleza y monto, se encuentran amparadcs
preferentemente por garantias recibidas de los clientes las que estéan
conformadas principalmente por prendas de oro y plata, hipotecas,
depdsitos en efectivo, prendas industriales y mercantiles, fianzas de
terceros, valores y otros. Resulta de aplicacién para el régimen de
garantias ‘el Capitulo VI-Titulo primero y de la Seccidn Segunda de la
Ley General.

Las tasas de interés vy comisiones, que se cobran sobre las
colocaciones, son aprobadas por la Gerencia Mancomunada y ratificadas
por el Directorio y se encuentran dentro del rango de variacidn de
las tasas existentes en el mercado financiero. Fluctian entre 12.91 y
79.59 por ciento anual para los créditos en moneda nacional y 11.75
y 26.82 por ciento anual para los créditos en moneda extranjera, las
cuales se encuentran vigentes a partir para el periodo 2014.

El movimiento de las provisiones para riesgos de incobrabilidad por
el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Provisién para riesgo de

incobrabilidad:
Saldo al inicio del afio 75,094 60,531
Incremento cargado a resultados 33,871 30,486
Deducciones transferencias a otras

cuentas (7,985 ) (6,765 )
Castigos (13,038 ) (9,158 )
Saldo al final del afio 87,942 75,094
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6. Colocaciones (Cartera de Crédito)

Al 31 de Diciembre de 2014, la provisién para créditos directos
asciende S/. 87,942; conformado por provisién especifica por
el importe de S/. 67,100, mads la provisién genérica fija por el
importe de S/. 13,099 mas la provisién prociclica por S/.
5,248, y la provisién voluntaria por el importe de S/. 2,495.
La provisién para créditos indirectos se muestra en el rubro
otros pasivos del estado de situacién financiera, siendo su
saldo al 31 de Diciembre de 2014, de S/. 987,562 mil y su
provisién asciende a S/.11,051.

Con fecha 27 de noviembre de 2014, la Superintendencia de Banca
y Seguros a través de la Circular N°CM-417-2014 ha desactivado
la Regla Prociclica, gque entra en vigencia a partir de la
informacién correspondiente al mes de noviembre de 2014. Al
31.12.2014 la cartera de créditos de CMAC CUSCO S.A no registra
saldo alguno de provisién prociclica; sin embargo, a nivel de
cuenta de balance N° 1419, registra provisién prociclica por el
importe de S/. 5,248, que sera reasignado de acuerdo al numeral
4 del Capitulo II del Anexo “Régimen General de Provisiones
Prociclicas” de la Resolucién SBS N° 11356-2008 "Reglamento
Para la Evaluacién y Clasificacién del Deudor y Exigencia de
Provisiones”.

Cuentas por cobrar
Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014 2013

Impuestos pagados por cuenta terceros 1 -
Cuentas por cobrar de terceros 204 149
Comisiones por servicios 3 -
Cuentas por cobrar diversas 4 18
Provisién de cobranza dudosa (91) (63)
Otras cuentas por cobrar 1,520 2,895
Seguros pagados por cuenta de terceros 224 -

1,865 2,999

. Bienes realizables recibidos en pago y adjudicados

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

: 2014 2013
Joyas y metales preciosos 316 194
Menos:
Provisidn para bienes realizables (242 ) (150 )
74 44

. Participaciones (Inversiones Permanentes)

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014 2013
Aporte al Fondo de Cajas Municipales
de Ahorro y Crédito (FOCMAC) 1,378 17378
Rendimiento de inversidén en el FOCMAC 45 -
1,423
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CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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9. Participaciones (Inversiones Permanentes) (cont.)

1La inversién en FOCMAC se registra al costo, en vista que esta
inversién no corresponde a una empresa subsidiaria ni asociada.

El FOCMAC es una institucién de segundo piso, especializada en
apoyar financieramente en el desarrollo de las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito e Instituciones Micro
financieras

10. Inmuebles, maquinaria y equipo
Comprende (en miles de nuevos soles) lo siguiente:
saido al saldo a1 1000,
Costo 01.01.2013 pagiciones Retiros 31-12.2013 '
Terrenos 57142 5142 12,482
Edificios 47500 17889 6’389 19,844
Instalaciones 17398 389 82 17705 7,216
Mobiliario de Oficina 27148 17347 79 37423 3,955
Equipo de computo 12710 2/ 252 745 147217 16,851
Otros bienes y equipo de oficina 37507 756 175 47088 5,203
Vehiculos 47390 1’345 559 5'176 5,200
Obras en ejecucidn 177277 17445 0 187722 15
Instalaciones en propiedades alquiladas 47392 17306 343 57355 8,140
55/ 464 10’730 1976 64’218 78,905
Depreciacidén acumulada:
Edificios 17181 161 17342 1,870
Instalaciones 772 121 81 812 1,212
Mobiliario 1’007 226 54 17179 1,516
‘Equipo de computo 9/ 056 17871 745 10182 11,941
Otros bienes y equipos de oficina 2/ 061 484 174 21371 2,934
Unidades de transporte 2772 623 488 2/ 907 3,611
Mejoras en propiedades alquiladas 27 686 486 340 21832 3,476
TOTAL DEPRECIACION 197535 3/ 972 17881 21 626 26,559
52,346

VALOR NETO 351929 42’591

Al 31 de Diciembre 2014, CMAC Cusco mantiene activos fijos
totalmente depreciados Jue aun se encuentran en uso por s/.
12,450 mil.

CMAC Cusco S.A. mantiene asegurados sus principales bienes de
activo fijo de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia.

lLa Gerencia revisa periédicamente el valor residual de los
activos, la vida 1Util y el método de depreciacidén utilizado;
con la finalidad de asegurar que sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida. En opinidén de
la Gerencia de la empresa, no existe evidencia de deterioro del
valor de los activos fijos mantenidos por CMAC Cusco S.A. al 31
de Diciembre 2014.
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Activos intangibles

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

saldo al saldo al 3??12?2314
Costo 01.01.2013 agiciones Retiros 31.12.2013
Software 6,173 1,275 5,955 1,493 1,867
Otros activos intangibles - - - - 197
6,173 1,275 5,955 1,493 2,065
Amortizacidén acumulada
Software 5,304 1,017 5,018 1,303 1,453
Amortizacién y deterioro de otros
Activos intangibles - - - - 33
5,304 1,017 5,018 1,303 1,486
Valor neto 869 191 579
12. Impuesto corriente e impuesto a la renta diferido:
a) IMPUESTO DIFERIDO:
Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:
2014 2013
Impuesto a la Renta diferido acumulado 7,566 6,408
Impuesto a la renta diferido del afio 316 1,159
7,882 7,566
Corresponde a las diferencias temporales establecidas en el calculo
del impuesto a la renta del ejercicio en aplicacidén a la NIC 12. La
Resolucidén 2740-2011 SBS precisa el tratamiento contable de las
participaciones de los trabajadores en las utilidades de acuerdo a la
NIC 19.
b) IMPUESTO CORRIENTE
Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:
2014 2013
Impuesto corriente-crédito fiscal - (106)
Impuesto a la renta - 261
- 155
13. Otros Activos
Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:
2014 2013
Seguros pagados por anticipado 374 25
Alquileres pagados por anticipado 41 103
Suscripciones 3 5
Entregas a rendir cuenta 31 -
Utiles de 'Oficina 1,446 1561
Operaciones en tramite 427 357
Otros . 1,464 1’246
3,786 37297
14. Obligaciones con el publico
Comprende (en miles de nuevos soles) lo siguiente:
2014 2013
Obligaciones por depodsitos de ahorro 428,463 347'507
Obligaciones por cuenta a plazos 969,701 791’ 652
Otras Obligaciones 47,559 39’626
Obligaciones a la vista 6 52
1/445,729 1,178'837
Representan obligaciones contraidas por operaciones normales

derivadas de la captacién de recursos del publico en d Y&

modalidades.
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

14. Obligaciones con el publico (cont.)
La tasa de interés que devengan los depdsitos de ahorros y a
pPlazo en sus diferentes modalidades, es fijada por la empresa,
tomando en cuenta la tasa promedio del mercado financiero, el
monto, plazo y moneda del depédsito.
Al 31 de Diciembre de 2014, las tasas anuales de interés para
depésitos en moneda nacional fluctuan entre 0.60% y 7.50% vy
para depésitos en moneda extranjera entre 0.10% y 1.10%.
La CMAC CUSCO S.A. es miembro del Fondo de Seguros de
Depésitos, persona juridica de derecho privado de naturaleza
especial, regulada por la ley N° 26702, que tiene por objeto
proteger a quienes realicen depésitos en las empresas del
sistema financiero.
Al 31 de Diciembre 2014, el promedio trimestral sujeto a
cobertura del Fondo de Seguro de Depdsito ascendid a S/.872,550
mil y a US$ 47,306 mil.

15. Depésitos de empresas del sistema financiero

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:
2014 2013
Deposito de ahorros 500 162
500 162
Corresponde a operaciones normales derivadas de la captacién de
recursos de empresas del sistema financiero en diversas
modalidades.

16. Adeudos y obligaciones financieras a corto y largo plazo

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

Tasa de Venci- Corriente No Corriente Total

Acreedor Interés miento 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Cofide (i)

Subordinado 6.79% 31/03/2014 0 140 0 0 0 140

Capital de trabajo 6.50% 05/12/2014 0 27,459 0 0 0 27,459
0 27,599 0 0 0 27,599

Instituciones

Financieras (ii)

Corporacidn Andina

de Fomento

AECI 5.50% 28/01/2020 0 6,605 0 0 0 6,605
0 6,605 0 0 o] 6,605

Bancos: (iii)

Scotiabanck . 5.15% 26/03/2015 16,000 18,980 - - 16,000 18,980

Banco Continental 5.50% 29/01/2015 5,000 10,025 - 5,000 10,025

21,000 29,005 - 21,000 29,005

Mas:Gastos por pagar 80 - 80 0

Total Adeudos Y

Obligaciones 21,080 63,209 0 0 21,080 63,209

(i) Los préstamos de COFIDE, fueron cancelados el afio 2014.
(ii) E1 crédito con la Agencia Espafiola de Cooperacidn
Internacional- AECI, fue cancelado el afio 2014.
(iii) Al cierre del Ejercicio 2014, la CMAC Cusco S.A. posee
endeudamiento con el Scotiabank y el BBVA-Banco Continental,

por un total de S/. 21,000 mil a una TEA del 5.15% y
respectivamente. (3 49
2
R - Q
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Cuentas por pagar
Comprende (en miles de nuevos soles),lo siguiente:

2014 2013
Cuentas por pagar diversas 829 17380
Dividendos, participaciones y
remuneraciones por pagar 8,856 77154
Proveedores 3,987 47918
Primas al FSD 1,593 17294
Tributos por cuenta propia 365 308
AFP 480 405
Tributos retenidos 695 317
16,805 157776
Provisiones
Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:
2014 2013
Créditos contingentes 11 9
Litigios y demandas 283 140
Otros - 904
294 17053

Impuestos corrientes por pagar
Comprende (en miles de nuevos soles),lo siguiente:

2014 2013
IGV 103 -
Impuesto a la renta 1,017 -

1,120 -

Otros pasivos
Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014 2013
Créditos indirectos 28 28
Operaciones en tramite 1,829 864
Sobrantes de caja 1 -

1,858 892

Capital

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social asciende a S/. 176,709
mil (S/. 141,518 mil en el afio 2013), gque esti representado por
176'709,411 acciones comunes de S/. 1.00 de valor nominal cada una
integramente emitidas y pagadas (141’517,912 acciones en el afo 2013
de 8/.1.00 de valor nominal cada una). La Municipalidad Provincial
del CUSCO es la propietaria de la totalidad de las acciones de la
Caja Municipal de Ahorro y Crédito Cusco S.A.-CMAC CUSCO.

La estructura societaria de la Institucidén es la siguiente:

Porcentaje de N° Total Porcentaje
participacién individual Accionistas Acciones total de

en el Capital Participacién

De 1 a 100 1 176'709,411 100
1 176'709,411 100

Valor nominal de cada

Accién: s/. 1.00
Utilidad Neta por
Accidn: S/. 0.26

a0
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Capital Adicional

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, el capital adicional
asciende a S/. 171 mil procedente de donaciones de afos
anteriores.

Reserva Legal
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, los saldos (en miles de
nuevos soles) ascienden a:

2014 2013
Reserva Legal al inicio del afio 74,381 52,504
Transferencia al capital social (8,845 ) -
Incremento segin Estatuto - 21,878
65,536 74,381
El Articulo 67°de la Ley N?26702 - Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros, establece que 1la

Institucidén debe alcanzar una reserva no menor al equivalente
del 35% de su capital social.

Asimismo, el articulo 58° de los estatutos de la CMAC CUSCO
S.A. indica que 1la Reserva Legal se constituye trasladando
anualmente no menos del 10% de 1las wutilidades después de
participaciones e impuestos.

El Articulo 69° de la Ley anteriormente citada, establece que
si la Institucidédn registra pérdidas, se aplica a su cobertura
el monto de las utilidades no distribuidas y de las reservas
facultativas, si 1las hubiera; y por la diferencia se reduce
automaticamente el monto de la reserva legal. El1 Articulo 70°%
establece que el monto de la reserva legal puede ser
incrementado con aportes que los accionistas efectuen con dicho
fin.

Resultados Acumulados

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, los saldos (en miles de
nuevos soles) ascienden a:

- . 2014 2013
Saldo al inicio del periodo 39,459 37,594
Transferencia al capital social (24,794) (1,552)
Transferencia a la reserva legal - (21,878)
Dividendos pagados (14,665) (13,968)
Utilidad del ejercicio 46,768 39,263

: 46,768 39,459

Patrimonio efectivo

El 1limite establecido por 1la SBS sefiala que el patrimonio
efectivo que las empresas asignan a riesgo de crédito,
operacional y mercado debe ser igual o mayor al 10% de los
activos y contingentes ponderados por riesgo totales.

Al 31 de diciembre de 2014 la CMAC Cusco S.A., mantiene los
siguientes importes en relacién a los activos y créditos
contingentes ponderados por riesgo y patrimonio efectivo
(basico y suplementario): °1Ay4
C
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Patrimonio efectivo (cont.)

Al 31 de Diciembre de 2014 5/.(000)
Activos y Créditos Ponderados por riesgos 4 2,051,074
Patrimonio Efectivo 288,884
Patrimonio Efectivo basico 268,037
Patrimonio Efectivo Suplementario 20,847
Ratio de capital global sobre el Patrimonio Efectivo 14.08%
Contingencias

Al 31 de Diciembre de 2014, los Balances y declaraciones
juradas del Impuesto a la Renta de tercera categoria
correspondientes a los ejercicios 2011 a 2014 se encuentran
pendientes de fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

En aplicacién de la NIC 37, el departamento de Asesoria Legal
alcanza un informe a la Gerencia sobre las contingencias y
provisiones que pudieran haber, quien a su vez dispone al
departamento de Contabilidad el registro contable.

La CMAC tiene demandas judiciales de caracter administrativo y
laboral y otras relacionadas con las actividades que desarrolla
y que, en opinidén de la Gerencia y de sus asesores legales, no
resultaran en pasivos adicionales, no existen Jjuicios ni
demandas importantes pendientes de resolver u otras
contingencias en contra al 31 de Diciembre de 2014.

Cuentas contingentes y de orden

Comprende (en miles de nuevos soles),lo siguiente:

2014 2013

Créditos Contingentes:
Cartas fianzas 288 1,140
Lineas de créditos no utilizadas 298,059 108,274

. 2997047 109,414
Cuentas de Orden deudoras:
Cuentas incobrables castigadas 108,296 77,193
Rendimiento de créditos y Rentas en

suspenso 43,393 37,041
Valores y bienes propios - 16,666
Otras cuentas de orden deudoras:
Activo fijo depreciado 12,450 9,160
Bienes no depreciables 2 2
Lineas de crédito no utilizadas 85 34
Créditos refinanciados Y

reestructurados 414 -
Crédito OM N°5345-2010 81,209 56,394
Préstamos hipotecarios para vivienda 48,985 24,780
Lineas de crédito no utilizadas 87400 12,088
Otras 22,209 20,181

404,443 339,309
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Cuentas de Orden Acreedoras:

Valores y bienes recibidos en custodia 141 165
Garantias preferidas 518,065 436,090
Depésitos en efectivo en M/N y M/E 13,456 12,326
Primera hipoteca sobre inmuebles 259,983 205,681
Avales 620,361 532,622
Hipotecas sobre inmuebles 2,200 350
Depbésitos en efectivo M/N y M/E 1,016 1,135
Otras garantias 3,481 5,047

1/418,703 1/193,416

Formando parte del saldo de cuentas de orden se encuentran
diversas transacciones que se registran principalmente para
fines de control. El saldo mas importante corresponde a 1la
cuenta de garantias recibidas, el que esta expresado al valor
acordado de las garantias a la fecha del contrato de préstamo.
Este saldo no representa el valor de mercado de las garantias
mantenidas por la CMAC CUSCO S.A.

Ingresos Financieros

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014 2013

fIntereses por disponibles 2,024 2,403
rAngresos por Inversiones negociables

c Yy a Vencimiento 526 51
Ingresos por val. de inversiones

u negociables y a vencimiento 1 1
Jntereses por créditos directos 262,500 222,492
e 265,052 224,947

Corresponde a todos los ingresos percibidos en el ano por
concepto de intereses ganados de los dineros disponibles
depositados en instituciones financieras nacionales; asi como
también, los intereses recibidos de las colocaciones (Préstamos
y/o Créditos otorgados) .

Los ingresos financieros se incrementaron en 17.83%, debido,
principalmente, al incremento de los intereses por colocaciones
con respecto al afo anterior.

Gastos Financieros

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:
2014 2013

Intereses y Comisiones por obligaciones con

el publico 53,387 45,973
Pérdida por valorizacién de inversiones

negociables y a vencimiento - -
Intereses por depdsitos de empresas del

sistema financiero 1 1
Comisiones y otros gastos por Oblig.

Financieras 189 76
Intereses por adeudos y obligaciones del

sistema financiero 1,206 1,995
Intereses por adeudos y obligaciones con

inst. financieras 66 353

54,849 8

. %



http://www.datosperu.org

29.

30.

31.

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO CUSCO S.A.
CMAC CUSCO S.A..
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Gastos Financieros (cont.)

Estan referidos a los intereses y comisiones reconocidos de los
depdésitos de ahorros, cuenta a plazo y otros, que realiza el
publico en la Institucidn; asi como también los intereses por
los adeudados recibidos de las Instituciones Financieras del

pais y del exterior.

Los gastos financieros se incrementaron en 13.33%, debido al

aumento de los gastos por intereses devengados

por las

obligaciones con el publico por sus depbésitos de ahorro y a

plazo.

Provisiones para incobrabilidad de créditos

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014 2013

Provisién para incobrabilidad de

créditos 33,871 30,486
Ingresos por recuperacién de cartera

castigada (1,126 ) (938)
Reversién de provisién de afios

anteriores (8,503 ) (7,385)

24,242 22,163

Las provisiones para incobrabilidad se incrementaron en 9.38%
respecto al afio anterior, debido al aumento de las provisiones

por el crecimiento de la cartera de créditos.

Ingresos y gastos por servicios financieros
Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

‘ 2014 2013
Ingresos por operaciones contingentes 121 115
Ingresos diversos 7,826 6,450

7,947 6,565
Gastos por créditos indirectos 7 6
Primas al Fondo de Seguro de Depdsitos 5,840 4,826
Gastos diversos ) 3,539 2,771
9,386 7,603

Los ingresos por servicios financieros se incrementaron en
21.04% con respecto al afio anterior, debido al incremento de

ingresos diversos.

Los gastos por servicios financieros se incrementaron en 23.46%
con respecto al afio anterior, debido, Dbasicamente, al
incremento de la Prima para el Fondo de Seguro de Depésitos y

Gastos Diversos.

32. Resultado por operaciones financieras (ROF)
Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014
Inversiones disponibles para la venta (1
Ganancia en participaciones 56
Utilidad en diferencia de cambio 661
716
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Gastos de Administracién

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014 2013
Gastos de personal y Directorio 75,017 62,545
Gastos por servicios recibidos de
terceros 35,086 28,665
Inpuestos Yy contribuciones 2,057 1,630
112,160 92,840

Los Gastos de Administracidén estan referidos a los gastos realizados

por 1la Administracidén de la Institucién para mantenerla operativa y

lograr las metas fijadas para el ano.
Los gastos de Personal y Directorio se incrementaron en 19.94%,

respecto al afo anterior, debido al incremento del personal.

Los gastos de los servicios recibidos de terceros, se incrementaron
en 22.40%, respecto del afio anterior, debido al incremento de gastos
operativos de servicios de vigilancia Yy proteccidn, alquileres,

publicidad, servicios publicos y otros servicios.
Los gastos por impuestos Yy contribuciones, se incrementaron en
26.16%, respecto al afio anterior, debido al aumento de los impuestos

prediales y el aporte a la SBS.

Depreciaciones y amortizaciones
Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014 2013
Depreciacién de inmuebles maquinaria y
equipo 5,242 3,972
Amortizacién de intangibles 165 136
5,407 4,108

Las depreciaciones Y amortizaciones se incrementaron en 31.60%,
respecto al afio anterior, debido al incremento de la adquisicion de

bienes de activo fijo.

valuacién de activos ¥y provisiones
Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014 2013

Provisién para:
Créditos indirectos 2 (2)
Incobrabilidad de cuentas por cobrar 28 -

RBienes realizables recibidos en pago 93 68
Litigios y demandas 2717 139
400 205

Las provisiones se incrementaron en 95.11%, respecto al afio anterior,
debido al incremento en provisiones Ppor litigios y demandas Yy la

provisién para cuentas por cobrar.

Otros Ingresos y Gastos de ejercicios anteriores

Comprende (en miles de nuevos soles), lo siguiente:

2014 2013
Otros ingresos 1,369 1,085~
Otros gastos (182) (459)
1,187 627

Este rubro se incrementd en 89.09% respecto al afio anterior, por el
incremento de ingresos por Seguros, penalidades y otros ingres
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37. Impuesto a la Renta

a) Segin lo normado por el Decreto Legislativo N° 774 (Ley del
Inpuesto a la Renta) su reglamento, modificatorias Y
ampliatorias, las personas juridicas, deben pagar un impuesto
equivalente al 30% de la utilidad neta tributaria y deben
efectuar pagos mensuales a cuenta del Impuesto a la Renta que se
calculan eligiendo wuno de los sistemas siguientes: (a)el
coeficiente resultante de dividir el monto del impuesto calculado
correspondiente al ejercicio gravable anterior entre el total de
los ingresos netos del mismo ejercicio, Y (b) el 2% de los
ingresos netos obtenidos en el mismo mes.

b) Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2011, 2012, 2013 y 2014 no han
sido revisadas por las autoridades fiscales.

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y de
ser aplicable, corregir el impuesto a la renta calculadoc por la
CMAC CUSCO S.A. en los cuatro ahos posteriores a la presentacidn
de la declaracién jurada.

La declaracién jurada del impuesto a la renta del afo 2010, fue
revisada por la Administracidén Tributaria, dando como resultado
una multa por la no aplicacién del adecuado coeficiente en los
pagos a cuenta del impuesto a la renta, la misma gque ha sido
pagada y reclamada por la empresa, encontrandose pendiente la
resolucidn correspondiente.

Al 31 de Diciembre, la renta imponible ha sido determinada de la forma

siguiente:
2014 2013
Utilidad antes de particip.e Impto. a la Rta (*) 72' 318 60,079
MaAs adiciones:
Provisién genérica obligatoria 3,763 2,516
Provisién por bienes adjudicados 93 69
Provisién créditos contingentes (4 (2
Provisidn vacaciones por pagar 899 562
Depreciaéién activos contables (432 58
Depreciacién mejoras loc. Alquil. 99 (160
Amortizacién intangibles (135 36
Provisién contingente NIC 37 205 52
Provisién Auditoria 2014 90 (171
Provisién deshonestidad-cuentas por cobrar 28 -
Provisidédn Uniformes (904 904
Mas adiciones permanentes:
Exceso de gastos recreativos 192 72
Gastos de Directorio 329 151
IGV a las ventas retiro de bienes 157 89
Exceso gastos de representacién 249 219
Sanciones administrativas 3 214
Pérdidas no cubiertas por seguros 57 -
Gastos extraordinarios 52 -
Gastos de ejercicios anteriores 66 11
Gastos de viaje de terceros 47 84
Gastos navidenos terceros 23 -
Gastos no deducibles-invers. Ing. Exon. 13 26
Reparo de multas 47 14
Doc. sin requisitos de c/p. 558 473
Deduccién pago de Banco Trabajo (18 -
Inversiones ingreso exonerado (583 -
Créditos ampliados - 378
Renta neta antes de participaciones 77,211 65.597
Menos: 5% participacién trabajadores 3,861 3,280
RENTA NETA TRIBUTARIA 73,350 62,317
Impuesto a la renta 30% 22,005
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Impuesto a la Renta (cont.)

(*)La utilidad antes de participacidén e impuestos es de s/.

c)

d)

e)

f)

72,318 menos la participacién de los trabajadores S/.3,861
da como resultado S/. 68,457 reflejado en el Estado de
Ganancias y Pérdidas, como utilidad antes de participaciones
e impuestos.

De acuerdo con lo dispuesto por la Segunda Disposiciédn
Transitoria de la Ley N° 27394, los contribuyentes
generadores de rentas de tercera categoria sujetos a la tasa
del 30%, pueden gozar de una reduccién de diez (10) puntos
porcentuales, siempre que la renta sea invertida en el pais
en cualquier sector de la actividad econdémica y siempre que
sean contribuyentes domiciliados en el pais conforme dispone
la Ley N°27397.

De acuerdo al Decreto Legislativo N°972, a partir del 1lro de
Enero de 2010, se elimina la exoneracién a las ganancias de
capital e intereses provenientes de valores mobiliarios
emitidos por personas juridicas constituidas o establecidas
en el pais, asi también, los intereses y ganancias de
capital provenientes de bonos emitidos por el Estado
peruano, asi como los intereses y ganancias de capital
provenientes de Certificados de depdsitos del Banco Central
de Reserva del Pert que se encontraban inafectos a la Ley
del Impuesto a la Renta.

A partir del 01 de Enero de 2006, es de aplicacién el
Impuesto Temporal sobre los Activos Netos (ITAN), que grava
a los contribuyentes generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la
Renta.

lLa base imponible del Impuesto esta constituida por el valor
de los activos netos consignados en el Balance General al 31
de Diciembre del periodo anterior al gque corresponde el

' pago, deducidas las depreciaciones y amortizaciones. La tasa

del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que excedan de S/. 1 millén. Dicho impuesto podra ser
pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El
monto efectivamente pagado puede ser utilizado como crédito
contra los pagos a cuenta del Impuesto a la renta del afio
2014 y posteriormente, contra el pago de regularizacién del
Impuesto a la renta del mismo periodo; en caso de no poder
aplicarse, este impuesto deberd solicitarse su devolucidn.

Con fecha 29.03.2012, la Superintendencia Nacional
Administracién Tributaria ha publicado en el Diario Oficial
El Peruano la Resolucién de Superintendencia N° 063-
2012/SUNAT, donde incorpora entre las operaciones sujetas al
SPOT a los demds servicios gravados con el IGV que no
estaban sujetos tales c¢omo servicios de publicidad, asi
mismo todos los demads servicios gravados con el IGV
comprendida en el numeral 1 del inciso c)del articulo
la Ley del IGV.
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Impuesto a la Renta (Cont.)

g) Para el ejercicio 2014 la tasa del Impuesto a las
Transacciones Financieras ha sido fijada en 0.005% y se
aplica sobre los cargos Yy débitos en las cuentas bancarias o
movimientos de fondos a través del sistema financiero, salvo
que la misma se encuentre exonerada.

h) El gasto por impuesto a la renta comprende:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 21,689 17,536
Impuesto diferido - gasto (ingreso) 1,110 1,159
Ajuste por baja del impuesto a la
renta a partir del afio 2015,
segun Ley N° 30296 (795 ) -
(Nota 36 (b) 22,005 18,695

El 31 de diciembre de 2014, se promulgd la Ley N° 30296, Ley
que promueve la reactivacién de la economia y modifica,
entre otros, el primer parrafo del Articulo 55° del Texto
Unico Ordenado del Impuesto a la Renta, aprobado por el
Decreto Supremo N° 179-2004-EF y normas modificatorias, que
rebaja la tasa del impuesto a la renta neta de tercera
categoria a 28% para los ejercicios gravables 2015-2016, a
27% para los ejercicios gravables 2017-2018 y a 26% para el
ejercicio 2019 y sucesivos.
Mediante Oficio Multiple N° 1205-2015-SBS, de fecha 14 de
enero de 2015, la SBS y AFP considerando la modificacién de
las tasas de impuesto a la renta de tercera categoria,
dispuestas por la Ley N° 30296 y su impacto en la
preparacién de informacién financiera del afio 2014, ha
dispuesto que las empresas financieras reconozcan el importe
de los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido,
tomando en consideracién las tasa fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en que los activos se
realicen o los pasivos se cancelen. El ajuste contable debe
ser reconocido en el resultado del ejercicio 2014, salvo que
- 'se relacionen con partidas que han sido reconocidas en
cuentas patrimoniales, donde el ajuste también se reconocera
en cuentas patrimoniales.

Impuesto a la renta diferido

La Contaduria Publica de la Nacién, oficializé la aplicacién en
el Peru de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 12 a
partir del 1 de Enero de 2000, que dispone el tratamiento
contable del impuesto a la renta y establece que el gasto de
impuestos del periodo debe determinarse sobre la base de la
contabilizacién del efecto de los impuestos usando el método
del pasivo sobre la base de diferencias entre activos y/o
pasivos tributarios financieros. El1 método usado para la
contabilizacién del efecto de los impuestos debe normalmente
aplicarse a las diferencias temporarias.
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Participacién de los trabajadores

De conformidad con lo establecido por el Decreto Legislativo
N°892 vigente, los trabajadores de la empresa participan del 5%
de las utilidades de la renta neta, constituyendo gasto
deducible para efectos del calculo del impuesto a la renta.

La participacién de 1los trabajadores, en miles de soles,
ascendidé a lo siguiente:

2014 2013
Participacién de los trabajadores (5%)
Nota 28.b. 3,860 3,280
3,860 3,280

La participacién a los trabajadores se contabiliza de acuerdo
a la Resolucién 2740-2011 SBS, en base a la NIC 19 “Beneficio a
los Trabajadores” reconociéndose como un gasto y un pasivo
correspondiente a la prestacidén de servicios del trabajador.

Instrumentos Financieros

La NIC 32, que fue oficializada mediante Resolucidén del Consejo
Normativo de Contabilidad N° 023-2001-EF/93.01 (01 de Junio del
2001), con vigencia a partir del 01 de Enero del 2003, define como
instrumento financiero a cualquier contrato que da origen tantc a un
activo financiero de una empresa como a un pasivo financiero © un
titulo patrimonial (capital) de otra empresa, considerandose como
tales el efectivo, cualquier derecho contractual para recibir o
entregar dinero y otro activo financiero o para intercambiar
instrumentos financieros y un instrumento de capital de otra empresa.

Asimismo, los instrumentos financieros incluyen tanto a los
instrumentos (Primarios) principales, como cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y valores de capital; como a los (titulos)

instrumentos derivados como opciones financieras.

El valor razonable es el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o© un pasivo acordado entre partes conocedoras y
dispuestas en una transaccién corriente, considerando la suposicidn
de que la entidad es un negocio en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado
activo y liquido, su precio estipulado en el mercado brinda la mejor
evidencia de su respectivo-valor razonable. En los casos en que los
precios estipulados en el mercado no estan disponibles o no pueden
ser un indicativo del wvalor razonable de los instrumentos
financieros, se pueden utilizar para determinar dicho valor
razonable, el valor de mercado de instrumentos financieros similares,
el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, las
que se basan en factores subjetivos y en muchos casos imprecisos, por
lo que cualgquier cambio en las mismas o en la metodologia de
estimacién utilizado podria tener un efecto significativo sobre los
valores razonables de los instrumentos financieros.

No obstante gque la Gerencia Mancomunada ha utilizado su mejor Jjuicio
en l1la estimacién de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, el valor razonable no es un indicativo del valor neto
realizable o de liquidacién de los mismos.

La metodologia y supuestos utilizados depende de los términos vy
caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, e
incluyen lo siguiente:
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Instrumentos Financieros (cont.)

a) El1 disponible esta compuesto por efectivo o equivalente de
efectivo y depésitos a corto plazo que no representan riesgos
crediticios ni de tasas de interés significativos.

b) Las inversiones negociables y a vencimiento estan expresadas
al costo o valor estimado de mercado, el menor.

c) La mayoria de los créditos de la CMAC tiene vencimiento a
largo plazo, en consecuencia, los valores de mercado de la
cartera de créditos son similares a los valores en libros,
debido a que su valor, neto de la correspondiente provisidén
para colocaciones de cobranza dudosa corresponde
sustancialmente al valor presente de dichos contratos.

Los adeudos y obligaciones financieros a corto y largo plazo
generan intereses a tasas variables y tasas preferenciales,
considerandose que los valores en 1libros son similares a sus
correspondientes valores de mercado.

d) El1 valor razonable de cuentas por cobrar, obligaciones con el
publico y otros pasivos, no es significativamente diferente a
su valor razonable en libros.

Riesgos de mercado

1.2 CMAC Cusco S.A. estd expuesta a las fluctuaciones de los precios
de mercado, tales como el tipo de cambio, la tasa de interés vy
cotizacién de las inversiones; por ello se ha creado el Comité
Especializado en la Gestién de Activos vy Pasivos, instancia en la
cual se retne la Gerencia de Ahorros y Finanzas, la Sub Gerencia de
Créditos, las Jefaturas de Ahorros, Tesoreria y Finanzas, asi como la
Sub Gerencia de Riesgos, con la finalidad de evaluar los riesgos de
mercade a los que estd expuesta nuestra empresa de acuerdo a la
metodologia establecida en Manual de Gestidén de Riesgo de Mercado.

Riesgo de tipo de cambio

La CMAC Cusco estd expuesta a los efectos de las fluctuaciones en el
tipo de cambio. El Comité Especializado en la Gestidén de Activos y
Pasivos establece limites a los niveles de exposicidén por moneda y en
el total de 1las operaciones diarias, las cuales son monitoreadas
diariamente. Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de los activos y
pasivos en moneda extranjera se presentan en la Nota 3.

El modelo de gestidén utilizado es denominado "“Modelo de Valor en
Riesgo VaR Cambiario”. Al 31 de diciembre de 2014, la CMAC Cusco S.A.
tiene un VaR diario de USD 4,566 dbélares; es decir, en el 99% de las
veces, la CMAC Cusco no perderia mids de este monto en un dia. Nuestra
posicién de cambio de USD 117,747 ddlares estaria expuesta a esta
maxima pérdida.

En un escenario de estrés con una volatilidad cambiaria de 0.31%, la
pérdida maxima que enfrentaria la CMAC Cusco en 10 dias seria de USD
8,056 délares. En un escenario con una volatilidad de 0.40%, la
pérdida maxima que enfrentaria la entidad seria de UsD 10,395

délares.

De acuerdo al analisis backtesting, se concluye que se continuara
utilizando el VaR cambiario como herramienta de gestién de riesgos,
con un factor de 3 recomendado por Basilea II.

La posicién de cambio, en términos absolutos, representa el 0.12% del
patrimonio efectivo, constituyendo una posicidén de sobrecompra, dicho
ratio ubica a la CMAC Cusco por debajo del limite a la posicidn
global de sobrecompra establecido por la SBS que es de 50%.
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Riesgo de tasa de interés

La CMAC Cusco S.A. evaltia el impacto de las variaciocnes de las tasas
de interés en moneda nacional, moneda extranjera y tasa LIBOR, entre
otras tasas, sobre el margen financiero y las cuentas patrimoniales.
El Comité Especializado en la Gestidén de Activos y Pasivos establece
limites sobre el nivel de descalce gque puede asumirse en las
posiciones afectas a riesgos de tasas de interés y 1los monitorea

peridédicamente.
A diciembre de 2014, el modelo de Ganancias en Riesgo representa el
1.02% del ©patrimonic efectivo; asimismo el modelo de Valor

Patrimonial en Riesgo concentra el 9.07% del patrimonio efectivo. En
ambos casos nos ubicamos en riesgo bajo de acuerdo al Manual de
Gestidén de Riesgo de Mercado.

Riesgo de liquidez

La CMAC Cusco S.A. estid expuesta a retiros diarios de recursos
disponibles en efectivo”, por cuentas de depdsitos, desembolso de
créditos, entre otros retiros. Nuestra empresa mantiene recursos en
efectivo para cumplir con las principales obligaciocnes de corto
plazo, ya gque la mayoria de las captaciones a plazo fijo son
operaciones a vencimiento que se renuevan al concluir el plazo y las
obligaciones de largo ©plazo estéan en concordancia con los
vencimientos de los créditos. La Gerencia de la CMAC Cusco S.A.
establece limites sobre el monto minimo de fondos disponibles para
cubrir dichos retiros de efectivo y sobre otros tipos de préstamos
con los que se debe contar para cubrir niveles de retiros
inesperados.

El procedimiento de <calzar y controlar los descalces de los
vencimientos de los activos y pasivos son fundamentales para la
gestién del riesgo de liquidez. No es usual que las entidades
financieras se encuentren totalmente calzados, dado los términos
inciertos y los distintos tipos de transacciones que realizan.

Los requerimientos de liquidez para respaldar pagos por concepto de
garantias y cartas fianza (créditos indirectos) son considerablemente
menores que el monto otorgado, debido a que nuestra empresa por lo
general no espera que el tercero requiera fondos para honrar estos
compromisos. El monto total de los compromisos para otorgar créditos
no necesariamente representan requerimientos de efective en el
futuro, ya que muchos de éstos expiraran o seran resueltos sin
requerir su desembolso.

Los ratios de liquidez promedio mensual a diciembre de 2014 en moneda
nacional y extranjera es de 20.56% y 65.00%, respectivamente; cifras
que estan por encima de los limites regulatoriocs.

De ocurrir una brecha en la liquidez, la CMAC Cusco cuenta con una
linea de crédito con garantia de cartera crediticia aprobada con
COFIDE por un monto aproximado al patrimonio efectivo, asli mismo una
Linea con el Banco de la Nacidén por 80 Millones. La CMAC Cusco S.A.
utiliza los siguientes instrumentos para una adecuada gestién del
riesgo de liquidez:

Modelo de proyeccién de liquidez: para simular un escenario de estrés
de liquidez, se supone que los cinco mayores ahorristas (en soles y
délares) retiran sus fondos, con lo cual el ratio de liguidez en
moneda nacional caeria a 15.46% y en moneda extranjera bajaria a
51.41% manteniéndonos en riesgo bajo en ambas monedas.

Modelo GAP de liquidez:

En el Anexo N° 16, podemos ver que para la banda 9 (de 1 a 2 afos) en
moneda nacional nos encontramos en riesgo alto y en moneda extranjera
en riesgo medio; para todas las demas bandas temporales en moneda

nacional y extranjera nos ubicamos en riesgo bajo de acuerdo a Y
limites establecidosren, el .Manual de Gestidén de Riesgo de Liquid \Q 1%1
& -
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Riesgo de liquidez (cont.)

La brecha de liquidez en la banda temporal 9 (de 1 a 2afios) se debe a
la aplicacién de la metodologia de saldos volatiles establecida en la
Resolucidédn SBS N° 9075-2012 que sefala que los saldos de obligaciones
a la vista, por cuentas de ahorro y por cuentas a plazo se deben
distribuir en las primeras tres bandas temporales y el saldo restante
en la banda de 1 a 2 afos.

Modelo VaR de liquidez: el VaR no diversificado de CMAC Cusco resulto
en S/. 13.2 millones de Nuevos Soles, monto que representa una
probable disminucién en el saldo de nuestras fuentes de fondeo debido
a su volatilidad y un nivel de confianza de 95%. El VaR diversificado
es S/. 7,6 millones de Nuevos Soles, es decir con una probabilidad de
95% se puede afirmar que este seria el monto probable de disminuciédn
en el saldo conjunto de todas las fuentes de fondeo por su
volatilidad.

Riesgo de concentracién de ahorristas: al 31 de diciembre de 2014, el
mayor ahorrista de CMAC Cusco S.A. representa el 7.5% del patrimonio
efectivo, lo que significa un riesgo bajo.

Calce de monedas y plazos: al cierre de diciembre de 2014, la CMAC
Cusco mantiene un ratio consclidado de colocaciones sobre depdsitos
de 1.05, lo que significa un riesgo bajo. El calce en plazos, muestra
que la brecha a un mes entre créditos y ahorros representa 1.48 veces
el patrimonio efectivo.

A continuacién se presenta un analisis de los pasivos relevantes de
la CMAC Cusco agrupados segin su vencimiento contractual:

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE CUSCO S.A.
EXPOSICION Al RIESGO DE LIQUIDEZ
Al 31 de Diciembre de 2014

. o Ala Hasta Mas de 1 Mas de 3 Mas de
Tipo de credito Total
Vista 1 mes hasta 3 meses  hasta 12 meses 1aiio

s/. (000) S/.{000) S/. (000) s/. (000} /. {000) $/.{000)

Riesgos de balance
Obligaciones con el ptblico 73,901 205,626 432,857 661,848 1,374,332

Fondos interbancarios

Depositos de empresas del sistema financiero

y organizaciones financieras internacionales

Adeudos y obligaciones financieras 5,069 16,011 21,080
Derivados de negociacién

Derivados de cobertura

Cuentas por pagar ‘ 19,069 19,069

Otros pasivos
Total pasivo 0 98,040 221,637 432,957 661,848 1,414,482

Riesgos fuera de balance
Pasivos contingentes 6,892 10,790 36,433 244,931 299,047
Total pasivo : 0 104,932 232,427 469,390 906,779 1,713,528

Riesgo crediticio -

L.a CMAC Cusco S.A. asume posiciones afectas a riesgo crediticio, que
no es otra cosa que la probabilidad de que un cliente no pueda
cumplir con todos sus pagos a su vencimiento. La CMAC Cusco registra
provisiones de acuerdo al apetito por el riesgo que estd dispuesto a
asumir en su Dbusqueda de valor y rentabilidad. Los cambios
significativos en la eccnomia o en un segmento de industria
particular que represente una concentracién en la cartera de CMAC
Cusco, podria originar que las pérdidas sean diferentes de las
registradas a la fecha del balance general, por lo que la Gerencia
monitorea continuamente su exposicién al riesgo de crédito.
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Riesgo crediticio (cont.)

1.a CMAC Cusco estructura los niveles del riesgo de crédito que asume
estableciendo limites internos en los riesgos asumidos en relacién
con un deudor o grupo de deudores, y a segmentos geograficos, tipo de
crédito y calidad de cartera. Dichos riesgos son monitoreados
constantemente y sujetos a una revisién frecuente. Los limites en el
nivel de riesgo son aprobados por el Directorio.

La exposicién al riesgo de crédito es administrada por el Conité de
Créditos a través del analisis de la capacidad de pago de los
deudores y potenciales deudores; asi como la voluntad de pago de
dichos clientes. De manera complementaria, la exposicién al riesgo de
crédito también es manejada en parte por garantias preferidas, pero
existe una parte significativa de los préstamos minoristas donde
dichas garantias no pueden ser obtenidas. La Sub Gerencia de Riesgos
apoya al &area de Negocios en la gestién de riesgo de crédito a través
del “Cubo de Créditos”; asi como el Manual de Gestidén de Riesgo de
Crédito que considera los siguientes aspectos: i) Gestidén de riesgo
de sobre endeudamiento antes y después del otorgamiento de créditos;
ii) Gestién de riesgo cambiario crediticio, iii) Gestidn de limites
internos, iv) Clasificacién del deudor \% determinacién de
provisiones.

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la CMAC Cusco S.A. ha
estimado que el monto méximo de riesgo crediticio al que se encuentra
expuesto representa el valor en libros de los activos financieros que
presentan un riesgo crediticio potencial y los depésitos que

constituimos en otras instituciones financieras, los créditos
directos e indirectos, sin considerar el valor de mercado de las
garantias o colaterales. La exposicién para cada prestatario,

incluidos bancos, se establece mediante sub-limites que cubren los
riesgos por operaciones en el balance general y fuera de éste
(cuentas contingentes). Las exposiciones reales y su comparacidn
contra los limites establecidos se revisan diariamente. A
continuacién se presenta informacidén sobre la calidad crediticia de
la cartera de colocaciones por tipo de crédito y calificacidén de
riesgo:

CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE CUSCO S.A.
COMPOSICION DE LA CARTERA DE CREDITOS
Al 31 de Diciembre de 2014

CARTERA DE CREDITOS /. (000)

Co ‘ Créditos Créditos Créditos Créditos Créditos de Créditos
TIPO DE CREDITO Grandes Medianas Pequefias Micro Consumo Hipotecarios TOTAL %
Empresas Empresas Empresas Empresas para Vivienda
Normal 5,590 206,293 539,916 252,898 247,490 85,182 1,337,369 89.9%
Con Problemas Potenciales - 40,020 11,244 3,805 6,762 1,617 63,448  4.3%
Deficiente : - 5,009 7,745 2,106 2,015 1,291 18,166  1.2%
Dudoso - 1,520 9,276 1,664 3,230 613 16304  1.1%
Pérdida - 4,144 32,043 11,134 3,533 1,506 52,359 3.5%
Cartera bruta 5,590 256,986 600,225 271,606 263,031 90,208 1,487,646  100.0%
Menos: provisiones 65 9,304 45,517 16,416 11,083 3,062 87,942
Total Neto: 5,525 247,682 554,708 255,190 251,948 87447 1,399,704
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