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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Cementos Portland 5.A.

30 de enero de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Cementos Portland S.A que
comprenden el estado individual de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y los
estados individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas adjuntas de la 1 a 19,

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, v del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errares importantes, ya sea por fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinian sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditorla aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Pablicos del Pertl. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
gue los estados financieros estén libres de ermores importantes.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos gue se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que Incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién calificada de auditoria.

Fundamento para |a opinién calificada

En el afio 2010, sobre la base de una valorizacion efectuada por peritos independientes, la Compaiiia
revalud sus activos de exploracion generando un mayor valor de 5/.34.8 millones que se reconocio
con abono a la cuenta patrimonial de excedenta de revaluacion, el mismo que posteriormente fue
capitalizado en ese afio.
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30 de enero de 2015
Cementos Portland S.A.

Esta revaluacion de los activos de exploracion se efectud con motive de |a suscripcion del
memorandum de entendimiento de fecha 25 de noviembre de 2008, entre sus accionistas fundadaores
y dos nuevos accionistas, al que se refiere la Nota 1.4.5 a los estados financieros individuales,
Asimismo, se reconocit el pasivo por impuesto a la renta diferido por S/.10.4 millones, relacionado a
esta revaluacion, con cargo al resultado del afio 2010. De acuerdo con la NIC 38 - Activos
Intangibles, el modelo de revaluacian permitido para los activos intangibles requiere que el valor
razonable se determine con referencia a un mercado activo. En nuestra opinién, el mayor valor
asignado a los activos de exploracion no se sustenta en informacion gue surja de un mercado activo,
por lo que su reconocimiento en los estados financieros se constituye en una desviacion a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. De esta forma, como consecuencia del registro del afio
2010, el rubro activo por exploracién minera, el pasivo por impuesto a la renta diferido y el patrimonio
mostrados en el estado individual de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014, se encuentran
sobrestimados en 5/.34.8 millones, 8/.9.0 millones y S/.25.8 millones, respectivamente ( al 31 de
diciembre de 2013, sobreestimados en S/.34.8 millones, 5/.10.4 millones y 5/.24.4 millones,
respectivaments).

Opinion calificada

En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estados financieros individuales del asunto
descrito en el parrafo Fundamento para la opinion calificada, los estados financieros individuales
adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, |a situacidn financiera de
Cementos Portland S,A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Enfasis sobre situaciones

Sin modificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a lo indicado en Nota 1.2 a los estados financieros
individuales respecto que, al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia ha invertido aproximadamente
S/.82.0 millones en activos por exploracién minera, $/.8.5 millones en inmuebles, mobiliario y equipo y
5/.2.5 millones de crédito fiscal por recuperar que, de acuerdo con estimaciones de la Gerencia, se
espera seran recuperadaos en el curso normal de sus operaciones futuras.

Llamamos la atencidn a la Nota 19 a los estados financieros individuales en la que se describe la
incertidumbre relacionada con el resultado de la inclusion de la Compafila en un proceso arbitral
seguido por sus accionistas. Nuestra opinion no esta calificada en relacion con esta situacion.
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CEMENTOS PORTLAND S.A.
{Empresa en etapa pre-operativa)

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Gastos de administracion

Ingresos divarsos

Ingresos financieros

Gastos financieros

Resultado por diferencia en cambio, neto
Utilidad (pérdida) ante de impussto a la renta

Gasto por impuesto a la renta
Utilidad neta (pérdida neta) y resultade integral del afic
Otros resultados integrales

Excedente de revaluacion
Resultado integral del afio

Por el afio terminado

el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
SI. SI.
14 (2,247,303) (3,544,559)
850 17,928
6 1,819,091 1,462,120
3.1.a 9,843,028 (399,159)
9,415,666 (2,463 ,670)
13 b) (642 952) .
8,772,714 (2,463,670)
1,392,651 -
10,165,365 (2,463 670)

Las notas que se acompafian de |as paginas 7 a la 34 forman parte de |os estados financieros individuales.
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CEMENTOS PORTLAND S.A.
{Empresa en etapa pre-operativa)

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE PRE-OPERACION

Utilidad (pérdida) ante de impuesto a la renta

Ajustes a los resultados gue no afectan los flujos de
efectivo de las actividades de pre-operacion:
Depreciacion

Aumento (disminucién) en los flujos de efectivo de
pre-operacion por variaciones netas de activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar

Gastos contratados por anticipado

impuesto por recuperar

Cuentas por pagar comerciales

Pagos por impuesto a la renta

Ofras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de pre-operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones de propiedad, mobiliario y equipo
Adiciones de activos de exploracion

Efectivo neto aplicado a las actividadss de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Nuevos aportes de accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efective y equivalentes de efeclivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saido de efectivo v equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones no monetarias:
Ajuste en activo de exploracién y pasivo por impuesto diferido
impuesto a la renta diferide

Las notas gue se acompafan de las paginas 7 a la 34 forman parte de los estados financieros individuales.

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S, ST,

9,415,666 (2,463,670)

9 43,015 20,623
(219,372) - (2,783)

(325,026) (43,477)

(190,142) (284,448)
298,383 (43,017)
(7.562) (8,081)
(47,598} {328,981)

8,957,364 (3,153,834)
9 (570,689) (767,393)
10 (562,426) (543,886)
(1,133,115) (1,411,279)

12.1.2 65,078,244 85,550,000
65,078,244 85,550,000

72,912,493 80,084,887
121,820,059 40,935,172

__ 194,832,552 121,920,059

(1,392,651
(2,382,197)

10y 11
11y 13b)-



CEMENTOS PORTLAND S.A.
{Empresa en etapa pre-operativa)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INRIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ANTECEDENTES
11  Constitucion -

Cementos Portland S.A. (en adelante la Compariia) fue constituida el 3 de julio de 2007 bajo la razén
social de Cementos Portland S.A.C. e inicio sus actividades pre-operativas el 16 de julic de 2007. A
través de Junta General de Accionistas celebrada e! 15 de noviembre de 2010, se acordd modificar el
régimen societario de la Compafifa pasando de sociedad andnima cetrada a scciedad andnima
ordinaria, con el consiguiente cambio en su denominacion social.

El domicilio. legal de la Compafifa, donde se encuentran sus oficinas administrativas, es Av. Alfredo
Benavides 1579, Oficina 401, Mirafiores, Lima, Peru.

1.2  Actividad econdmica -

L a actividad econémica principal de la Compaiifa es la fabricacian, distribucion y comercializacion de
cemento, para lo cual también se dedicara a la explotacién de concesiones mineras no metalicas para
desarrollar dichas actividades. Actualmente la Compafila se encuentra en etapa pre-operativa y su
actividad se concentra en labores de exploracion y desarrollo de la concesion minera “El Silencio 87,
ubicada en los distritos de Pachacamac y Cieneguilla, en la provincia y departamento de Lima, en la que
se planea construir una fabrica de cementos con una capacidad instalada no menor de 640,000
toneladas de cemento (en adelante el Proyecto).

El Proyecto se encuadra dentro de los planes de explotar la concesion minera no metalica “El Silencio
8", que la Compaiila recibid en aporie en 2008 proveniente de su accionista Inversiones Portland S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tiene reconocido activas asociados con el Proyecto por
aproximadamente $/.93.0 millones que corresponde a activos por exploracion minera por §/.82.0
millones, a inmuebles, mobiliario y equipo por S/.8.5 millones y a crédito fiscal por recuperar por /2.5
millones, que se espera seran recuperados durante la etapa de explotacion de la concesion minera no
metdlica "El Silencio 8".

1.3  Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por e! afio terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron autorizados para su
emision por la Gerencia de la Companiia con fecha 23 de enero de 2015. Estos estados financieros
seran sometidos a ka Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizara dentro de los plazos
establecidos por ley, para st aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros adjuntos
seran aprobados por el Directorio v la Junta General de Accionistas sin modificaciones. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas de fecha 17 de junio de 2014.

1.4  Acuerdo de Inversidn Conjunta (AICA} -

World Cement Group S.L. (WCG) e Inversiones Portland S.A. (IPSA), junto con los accionistas de IPSA,
suscribieron e 31 de mayo de 2007 en Lima (Perd) y el 5 de junio de 2007 en Barcelona (Esparia), un
Acuerde de Inversidn Conjunta y de Accionistas (en adelante AICA), en el cual se regulan las relaciones
juridicas entre las empresas antes mencionadas como futuros accionistas de una nueva sociedad
denominada Cementos Portland S.A.C.
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El citado acuerdo tuvo también como objeto regular los términos en que WCG e IPSA financiarian la
construccion y explotacion de una fabrica de cementos.

El 13 de agosto de 2009, debido principalmente a que ciertas condiciones previas del Proyscto no
llegaron a concretarse dentro del plazo pactado en el AICA, las partes acordaron reformular e infroducir
ciertas modificaciones al AICA. Los principales términos incluidos en &l AICA y en su adenda
modificatoria, se resumen a continuacion:

1.4.1 Constitucion de la sociedad y cronograma -

La constitucién de la Compafiia con un capital social de 5/.10,000 representado por 10,000 acciones,
totalmente suscritas y pagadas.

1.4.2 Financiamiento del Proyecto -
Las partes acordaron elaborar, a costo de la Compaiia, lo siguiente:

(i) Un informe geolagico sabre las concesiones mineras y en especial sobre la servidumbre minera
del drea de “El Silencio 8" para determinar la viabilidad del Proyecto, que se entendera viable
cuando se confirmen recursos minerales de cuanto menos 40 millones de toneladas métricas de
caliza con promedio minimo de 73.2% de carbonato de calcio, y

(ii) Los estudios de inversion que resulten necesarios para determinar &l monto total de la inversidn
necesaria para |a ejecucion del Proyecto.

En abril de 2008, se obtuvo el resultado del informe geologico sobre la concesion minera "El Silencio &7,
en el que se concluye que las reservas probadas disponibles ascienden a 58 millones de toneladas
métricas de caliza.

A la oportunidad se determind que el monto estimado de inversién necesaria para el desarrolio del
proyecto asclende a US$190.6 millones.

1.4.3 Concesiones mineras y licencias -

Se planted un aumento de capital en la Compafiia en el que IPSA efectuaria un aporte no dinerario,
integrado por concesiones (incluyendo la concesidn “El Silencio 87) libres de cargas y gravamenes y
estudios de impacto ambiental, por un valor total de US$12 205,479 (equivalente a S/.36,225,862, entre
capital social y prima de emision que se detallan en el punto 1.4.4 siguiente) que se estructuraria a
traves de una modalidad de reorganizacion simple,

IPSA se comprometio a dedicar sus mejores esfuerzos en obtener para la Companiia las licencias
necesarias para la construccion de la referida fabrica de cemento.

1.4.4 Aportaciones de las partes a la Compaiiia y adquisicion de terrenos para el Proyecto -
1) Aportaciones anteriores al cumplimiento de las condiciones del Proyecto

Con la constitucion de la Compaiiia, IPSA y WCG poselan participaciones del 66.67% vy 33.33%,
respectivamente, sobre su capital social. Posteriormente, en Junta General de Accionistas, celebrada el
21 de febrero de 2008 los accionistas acordaron por unanimidad que:

. IPSA suscriba el 66.67% de un paguete de nuevas acciones de la Compaiiia por un monto total
de US$1,525,685 (equivalente a S/.4,528,232), junto con una prima de emisidn de
US3$10,679,794 (equivalente a 5/.31,687 ,630), mediante el aperte no dinerario que se describe en
punto 1.4.3 anterior que se determind con base en un informe de valorizacion emitido por un
perito tasador independiente.



» WCG suscriba el 33.33% de un pagquete de nuevas acciones de la Compaiifa por un monto total
de US$762,728 (equivalente a $/.2,263,776), junto con una prima de emision de US$5,339,096
(equivalente a S/.15,846,438), lo que suma un aporie de US$6,101,824 (equivalente a
5/.18,110,214).

El 25% del aporte se pagd en efectivo el 21 de febrero de 2008 y el 75% restante se efectivizo €l
28 de agosto de 2009, mediante un aporte en efectivo de US$3,861,368 (equivalente a
$/.11,460,532) y la capitalizacién de préstamos por US$715,000 (eguivalente a $/.2,122,128).

Con la cancelacion del 75% del aporte de WCG, las partes celebraron ¢l 28 de agosto de 2009,
una Junta de Accionistas en la cual se acordd capitalizar las primas de emision por
US$16,018,890 (equivalente a S/.47,544,068), con lo que el capital de [a Compaiiia se
increments a US$18,307,303 {equivalente a 5/.54,346,076), manteniéndose la participacion
inicial de cada accionista en el capital social.

2)  Aportaciones posteriores al cumpiimiento de las condiciones del Proyecto

La clausula 6.2 del AICA establecia los aportes que WCG e IPSA deberian realizar, una vez cumpiidas
las “condiciones previas del Proyectc”, para alcanzar un monto estimado maximo de inversion de
US3$66,000,0600. La adenda modificatoria dejo sin efecto ésta clausula, y establecio que todas las
obligaciones econdmicas de WGCG derivadas del AICA guedaron plenamente satisfechas.

3) Condiciones Previas del Proyecto

El AICA establecia las condiciones que eran requisito indispensable para la realizacién por parte de
WCG del aporte del 75% suscrito y no pagado (numeral 1), y de tas aportaciones posteriores indicadas
en la clausula 6.2 del AICA (numeral 2). Al quedar sin efecto Ia clausula 6.2, se dejo sin efecto tambien
el cumplimiento de estas condiciones previas.

4) Adquisicion de terrenos

Se considera que la Compafia dispone en la actualidad de todos los terrenos necesarios para ubicar la
fabrica de cemento, siendo innecesaria la adguisicion adicional de terrenos. En el supuesto de ser
necesarios terrenos adicionales, su adquisicion sera efectuada directamente por la Compafiia.

5)  Cancelacion del Proyecto

Las partes acordaron dejar sin efecto de manera expresa el cumplimiento de la clausula 6.5 del AICA,
por lo que la continuidad def Proyecto esta vigente.

1.4.5 Memorandum de Entendimiento -

El 25 de noviembre de 2009, los accionistas de la Compafiia en esa fecha (iPSA y WCG) firmaren can
Votorantim Cimentos 8.A. {Votorantim) y Cementos Bio Bio S.A. (Bio Big), (a quienes en adelante
denominaremos como las Partes) un Memorandum de Entendimiento cuyo objetivo fue establecer los
derechos y obligaciones de las Partes como posibles accionistas de la Compaiiia, asi como sus
derechos y obligaciones en el Proyecto.

Las Partes acordaron cumplir con ciertas condiciones previas que junto con el estado actual de avance
de cada una se describen a continuacion:

a) Efectuar los estudios que permitan reconfirmar y ampliar las reservas con que cuenta |a canfera
“El Silencio 8", para lo cual se efectuarian estudics geoldgicos complementarios, los que para
considerarse como satisfactorios deberan acreditar reservas de cuanto menos 53.2 millones de
toneladas métricas de caliza.
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b)

c)

d)

f)

g)

h)

El estudio fue realizado durante 2010 y confirmé que las reservas de |a cantera "El Silencio 8"

ascendian a 87 millones de toneladas metricas de caliza, que son consideran suficientes para
satisfacer el suministro de una planta de cemento en Lima de cuanto menos 700 mil toneladas
métricas de cemento por afio.

Efectuar los estudios de viabilidad energética que garanticen que el Proyecto contara con el
suministro de energia necesario para su puesta en marcha y operacién.

Los estudios se efectuaron mediante |a contratacian de un estudio de pre operatividad del
suministro elsctrico,

Contar con la verificacion de las diversas fuentes viables de agua para el Proyecto.

A la oportunidad se han verificado las fuentes de agua disponibles, encontrandose al 31 de
diciembre de 2014, en negociacién de los correspandientes contratos y permisos.

Haber determinado el terreno para la ubicacion de la planta, y para lo cual, en caso de ser
necesario, se debera haber comprado o haber celebrado opciones de compra de los terrenos
aledafios a las concesiones mineras,

Durante el 2010, se determiné una mejor ubicacion de la planta en terrenos de propiedad de la
Compaiila en los que es factible su instalacion, Asimismo, durante el 2011 y 2012 la Compafiia
negocio y adquiria terrencs adicionales que permitizron cubrir al menos la totalidad de las 10
hectareas definidas para la ubicacion de |as instalaciones industriales.

Contar con la ingenieria conceptual, basica, asi como el alcance técnico del Proyecto,
presupuesto de inversion, y programa de ejecucion.

Durante el 2011, todos estos estudios fueron concluidos.

Aumentar el capital social de la Compafiia en la suma de US%12,005 608 (equivalente a
S/.34,816,263) mediante un aporte del mayor valor de la caoncesion minera “El Silencio 8" (nota
10}, con lo cual el nuevo capital social ascenderia a US$30,745,634 (equivalente a
5/.89,162,339) (Nota 12).

Confirmar el monto total de inversion del Proyecto, cuyo importe maximo a la fecha era de
US$190,601,824. Si el monto resultante fuese superior, las Partes deben acordar los terminos y
oportunidad de como se cubrira |a cantidad que exceda.

Determinar la fuente de financiamiento del Proyecto, que de acuerdo a las estimaciones
realizadas a la fecha, sera hasta por un monto de US5$20,601,824. Las Partes efectuaran
conjuntamente las gestiones necesarias ante las diversas entidades financieras que consideren
convenientes a efectos de obtener por lo menes una pre-aprobacion del crédito, El
financiamiento no debera estar condicionado a que se otorguen més garantias que los activos
de la Compaiiia y/o las acciones de titularidad de sus accionistas.

Al 31 de diciembre de 2013, el crédito estaba ya negociado y las opciones disponibles para
aprobacion del Directorio. En sesion de Directorio de fecha 27 de enero de 2014, se aprobo
por unanimidad proponer a la Junta General de Accionistas que se suscriba el contrato de
financiamiento con determinadas entidades financieras en forma individual o en forma
sindicada.

La Junta General de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2014, decidio aprobar

prefiminarmente la propuesta hecha por el Directorio, para que en el momento oporfuno se
actualice los términos presentados,
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Asegurar la oportuna obtencién de todos los permisos necesarios para la construccion de ia
planta, asi como para la explotacion de las canteras.

Se han efectuado, acorde con el avance del Proyecto, los cursos de accién necesarios que
culminaran en la obtancion de los parmisos dile se requieren para su desarrollo, en particular;
(i} la modificacion por parte de las autoridades competentes de la zonificacion de los terrenos
donde se proyecta instatar la planta para ampliar su uso al de industria pesada; y {ii) la
extension y validacién por parte de las autoridades competentes del permiso ambiental a fa
nueva ubicacion y condiciones del proyecto.

En mayo de 2013, la Municipalidad Metropclitana de Lima emitié las Ordenanzas No.1700 y
1704, que modifico el plano de zonificacién y calificacion de terrenos y tierras del distrito de
Pachacamac, enire las que se encuentran las parcelas de propiedad de la Compafifa, que
estan destinadas al proyecto de construccion de la futura planta de cemento, lo que permitié
continuar la tramitacion de las licencias pertinentes para la ejecucien del referido Proyecto.

Con la finalidad de cubrir los gastos relacionados de nuevos estudios geoldgicos, compra y
opcién de compra de inmueblas, mencionados en los péarrafos anteriores, |las Partes otorgaron
a la Compaiiia un préstamo de US$1,500,000, el cual no devengaba intereses, ni contaba con
garantias especificas. Posteriormente, la Junta General de Accionistas de fecha 15 de
noviembre de 2010, acordd ta capitatizacion de esta deuda (Nota 12.1.1).

Las Partes acordaron que, una vez cumplidas todas las contribuciones al capital, l1a
participacién accionaria en la Compaiiia se distribuirla de la siguiente forma: 59% a las Partes,
20.5% a WCG y 20.5% a IPSA. Los porcentajes antes mencionados son inalterables de tal
forma que no se veran afectadas por diferencias en el costo final del Proyecto.

:Las Partes acordaron suscribir aumentos de capital hasta completar la suma de US$100

millones.

1.4.6 Pacto de Accionistas -

En noviembre de 2010, luego de cumplir con el aspecto fundamental de las condiciones previas que
se orienta a viabilizar el Proyecto, esto es, determinar las reservas con que cuenta la cantera “El
Silencio 8", los accionistas de la Compadiia firmaron con las Partes un Pacto de Accionistas, cuyo
objetivo era establecer los derechos y obligaciones de las Partes como nuevos accionistas de la
Compariia, asi como sus derechos y obligaciones en el Proyecto.

En el Pacio de Accionistas, se establecio un cronograma de aportes adicionales de los actuales y
nuevos accionistas, para aumentar el capital social de la Compaiiia hasta un importe equivalente a
US$100 millones, dividido en 290 millones de acciones, segln el siguiente detalle:

a)

b)

IPSA mantiene Ia titularidad sobre sus 36,235,790 acciones, que después del mayor valor
asignado a la concesién minera “El Silencio 8", aprobado por WCG y las Partes, se elevan a
59,449 882 acciones; que representa el 20.49% del nuevo capital social.

WCG mantiene titularidad sobre sus 18,110,286 acciones, que después del mayor valor
asignado a la concesién minera “El Silencio 8”, aprobado por Inversiones Portland S.A. y las
Partes, se elevan a 29,712,457 acciones. Asimismo, se obliga a suscribir y pagar 29,737,661
acciones adicionales para alcanzar un total de 59,450,118 acciones, que representa el 20.51%
del nuevo capital social.

Para obtener la misma participacion del nuevo capital social, WCG transfirié a IPSA 118 de sus

acciones en la Compafiia. De esta forma, IPSA y WCG poseen, cada uno, 59,450,000 acciones
de la Compafiia.
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c) \otorantim se obliga a suscribir y pagar 85,550,000 acciones que representarian un 29.5% del
nuevo capital social, de las cuales al 31 de diciembre de 2014 estan 100% pagadas.

d) Bio Bio se obliga a suscribir y pagar 85,550,000 acciones que representarian un 29,5% del
nuevo capital social, de las cuales al 31 de diciembre de 2014 estan 100% pagadas.

1.4.7 Convenios de Estabilidad Juridica suscritos por los Accionistas -

En enero 2013, los accionistas de la Compafila, Votorantim, Bio Bio y WCG, dentro del marco de
obtener la proteccién de sus inversiones en la Compariia al amparo de lo dispuesto en el Decreto
Legislativo No.662, en el Titulo Il y en el Capitulo Primero del Titulo V del Decreto Legislativa No.757,
en el Reglamento de los Regimenes de Garantia a la Inversion Privada, aprobado por Decreto
Supremo No.162-92- EF y normas modificatorias y complementarias, suscribieron los respectivos
Convenios de Estabilidad Jurldica con el Estado Peruano, con el propasito de que el Estado Peruano
durante la vigencia de dichos Convenios garantice |z estabilidad juridica sobre los aportes de los
accionistas.

La culminacién exitosa de estos acuerdos y, finalmente, el logro de operaciones rentables, asl como la
recuperabilidad del valor de sus activos a largo plazo, depende del resultado de ciertos eventos
futuros y de continuar recibiendo el apoyo financiero necesario, que le parmita cumplir con sus
actividades de desarrollo planeadas de acuerdo a la estructura de la Compaiia.

POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a menos que
se indigue lo contrario.

21 Bases de preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros individuales de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (en adelante 1ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafila, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASE.

Estos estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
historico, excepto en el caso del aclivo por exploracién minera que estan a valor razonable (Nota
2.12).

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia, Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros consolidados se describen en la Nota 4,

2.2 Empresa en marcha -

La Gerencia de la Compafiia considera que se esta realizando todos los esfuerzos posibles para
conseguir el permiso correspondiente para el inicio de |a construccion del Proyecto. Asimismo, la
Compafiia ha recibido los pagos de los aportes compromelidos por los accionistas (Notas 1211 y
12.1.2). Consecuentemente, los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre de 2014
fueron preparadoes considerando que |la Comparila cumple con el principio de empresa en marcha,
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2.3 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones -

MNusvas normas y modificaciones a normas vélidas para los estados financieros por el perfodo anual
gtie comenzd el 1 de enero de 2074 -

No se han emitido nuevas normas y modificaciones a normas validas que sean aplicables a los
estados financiercs de la Compafiia per gl afio 2014,

Nuevas normas, modificaciones e Interpretaciones no vigentes y no adoptadas con anticipadamente -

No se han emitido otras NIIF o interpretaciones CINIIF que entraran en vigencia en fecha posterior al
31 de diciembre de 2014, gue sean aplicables a las actividades de la Compania,

24  Traduccion de moneda extranjera -
i) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros individuales de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros individuales se presentan en nuevos soles, que corresponde a la moneda funcional y
moneda de presentacidn de la Compania.

i) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambios emitidos por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP, vigentes a la fecha de las
transacciones o la fecha de valuacion en los casos de partidas que sen revaluadas. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liquidacién de estas transacciones y de la
traduccion de actives y pasives monetarios en moneda extranjera al tipo de cambio del cierre del afio,
se reconocen en el estado individual de resultados integrales en el rubro de "Resultado por deferencia
en cambio, neto”,

2.5 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efective disponible, depésitos bancarios en cuentas
corrientes y fondos depositados en bancos de libre disponibilidad con plazos menores a 90 dias. Las
transacciones significativas que no representan flujos de efectivo se excluyen del estado de flujos de
efectivo.

2.6 Activos financieros -
2.6.1 Clasificacidn -

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonahble a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
disponibles para la venta y activos financieros a ser mantenidos hasta su vencimiento, La
clasificacién depende del propésito para el cual se adguieren los activos financieros. La Gerencia
determina la clasificacion de sus actives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, la Comparila solo mantiene activos financieros de la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar.

S
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Préstamos y cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los que tienen vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado individual de
situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar
se incluyen en los rubros de otras cuentas por cobrar en el estado individual de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable, y
subsecuentemente se reconocen a su costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

2.7 Pasivos financieros - reconocimiento y medicion -

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
empresas relacionadas, remuneraciones y otras cuentas por pagar. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valorizan a su costo amortizado por

el método de tasa efectiva de interés.

2.8 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado individual de
situacion financiera cuando existe el derecho legaimente exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultaneamente.

29 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evaltia al final de cada periodo si es que existe evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o de un grupo de activos financieros valuados a costo amortizado. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros valuados a costo amortizado se ha deteriorado y, en
consecuencia se ha incurrido en pérdidas por deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconacimiento inicial del activo ("evento
que origina la pérdida®) y si el evento (o eventos) que origina la pérdida tiene impacto en el estimado
de los flujos de efectivo del activo financiero (o de un grupo de activos financieros valuados a costo
amortizado) que se pueda estimar de manera confiable.

En el caso de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida corresponde a la diferencia
entre el valor en libros del activo y el estimado de los futuros flujos de efectivo (excluyendo el monto
de futuras pérdidas crediticias que atn no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva
original del instrumento. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce
en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y si dicha disminucién se relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido
después de que se reconocio dicho deterioro (como lo es una mejora en el ratio crediticio del deudar),
la reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en el estado individual de resultados
integrales.
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210 Crédito fiscal por recuperar -

El crédito fiscal por recuperar se reconoce por el valor nominal de los montas por los que la Compariia
obtiene derecho de compensacian futura. Estos saldos se estiman seran recuperados en el largo
plazo con el inicio de las operaciones de la Compariia. No se considera necesario el descuento del
valor nominal de estos créditos debido a que cualguier impacto en el descuento se reconoceria con
cargo al activo por exploracion minera, sin afectar la estructura del estado de situacion financiera.

2.11 Inmuebles, mobiliario y equipo -

La cuenta inmuebles, mobiliario y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada y, si
las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro.

El costo de un elemento de inmuebles, mobiliario y equipo comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
pener el activo en condiciones de aperacion como lo anticipa la Gerencia, el estimado inicial de la
obligacién de rehabilitacion y/o desmantelar el activo y, en el caso de activos calificados, los costos de
financiamiento,

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan sélo cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafila y el costo de
estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al gasto.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado en la cuenta de
obras en curso. A su culminacidn, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva. Los
trabajos en curso no se deprecian.

Las partidas de inmuebles, mobiliario y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no
se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta.

Los valores residuales, la vida (til econdmica de los activos y los métodos de depreciacion aplicados
se revisan y se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualquier
cambio en estos estimados se ajusta prospectivamente.

Depreciacién -
Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos se calcula desde |a fecha en que

se encuentran disponibles para su uso sustancialmente por el método de linea recta para asignar su
costo menos su valor residual durante el estimado de su vida Gtil economica, como sigue:

Aios
Instalaciones 20
Wehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 4

212 Activo por exploracion minera -

La Compaiiia reconoce un activo por exploracién minera con base en lo que establece la NIIF 6,
"Exploracién y Evaluacion Minera" que comprende los desembolsos asociados con la adguisicion de
concesionas mineras que otorgan el derecho a explorar, el costo de derechos petitorios y mineros, y
desembolsos relacionados con actividades de prospeccion, exploracion, ingenieria y asesoria t&cnica
especializada.
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El activo por explaracién minera se reconoce al costo con excepeitn de su componente de concesidn
minera gue fue iniclalmente reconocido a su valor razonable a la fecha de su aporte a la Compafiia en
2008 y, posteriormente, ajustado en 2010 a través de un incremento de su valor como consecuencia
de un mayor valor atribuido con oportunidad del aumento de capital de la Compafiia, por el ingreso de
dos inversionistas, y en base a una valorizacion de la concesion practicada por un tasador
independiente.

El activo por exploracion minera no se amortiza y se somete a una evaluacion del deterioro de su
valor cuando se presentan evidencias que puedan indicar que la Compafiia no recupere los montos
invertidos (Nota 2.13). El activo por exploracién minera se transfiere a activo en desarrolio cuando la
Compafiia complete los estudios de factibilidad y obtenga los permisos necesarios que viabilicen el
proyecto.

Los desembalsos que no relacionan directaments con el Proyecto, tales como gastos de
administracion y otros generales, son reconocidos en los resultados conforme se incurren.

213 Deterioro de activos no financieros -

Los activos que tienen vida til indeterminada y no estan sujetos a depreciacion y amortizacion, se
someten a pruebas anuales de deteriore en su valor. Los actives sujetos a depreciacion y
amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
manta en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable,

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de actives ne financieros distintos de la plusvalla mercantil que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles
reversiones del deterioro.

Para la evaluacion de deterioro de su activo por exploracién minera, la Compafila adopta los criterios
de la NIIF que requiere que dicha evaluacion sea efectuada sélo cuando los hechos y las

circunstancias sugieren que el valor en libros de los activos puede exceder su valor recuperable. Las
principales circunstancias que, de ocurrir, se consideran para efectuar la evaluacion de deterioro son:

- Si los derechos de la Compaiiia para la exploracion en un proyecto han expirado o estan
praximos a expirar y la Gerencia no tiene intenciones de extender su plazo.

- La Gerencia no planea o no ha presupuestado desembolsos sustantivos adicionales en la
exploracion y evaluacion de recursos minerales en el proyscto.

- La evaluacién y exploracién de recursos minerales del proyecto no ha resultado en el
descubrimiento de cantidades viables de recursos minerales y la Compafila decide discontinuar
sus actividades en el drea del proyecto.

- Existe suficiente certeza de que, a pesar que se pueda desarrollar determinado proyecto, |a
inversién en exploracién y evaluacion requerida es de tal magnitud que es improbable que se
recupere totalmente de su desarrollo exitoso o de su venta.

La Gerencia de la Compaiia no ha efectuado la evaluacion por deterioro en la medida que las
circunstancias previamente indicadas no se han presentado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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2,14 Costos de remediacion y cierre de propiedad minera (cantera) -

Las actividades de mineria, procesamiento, exploracion y desarrollo de la Compafiia son sujetas a
varios controles y regulaciones gubernamentales relacionados con la proteccion del medic ambiente
{Nota 17) que incluyen requerimientos para el cierre y la remediacién de propiedades mineras.

De acuerdo con la politica contable para el registro de los costos de cierre y remediacion, si un pasivo
cumple con la definicidn de un compromiso de retiro de activa, entonces se reconoce el pasivo
relacionado. Otros costos de remediacion y cierre de propiedad minera (cantera) que no son
compromisos de retiro de activo se reconoceran como gasto cuando se incurren.

La Compafiia reconoce un pasivo por sus compromisos de retiro de activos cuando: i) tiene una
obligacién legal o asumida como resultado de acontecimientos pasados, i) es probable que flujos de
salida seran requeridos para liquidar [a cbligacidn v iii) se puede hacer un calculo confiable del monto
de la ohligacion.

En su reconocimiento inicial, el pasivo se reconoce can cargo a una cuenta de activo.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no presenta obligaciones de remediacidn ambiental
relevanies debido a que no ha efectuado trabajos significativos en [a cantera, por tal motivo, no ha
requerido el registro de pasivos por este concepto.

215 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son ebligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio © menoes (¢ en el ciclo operativo normai del
negocio si es mayor). De lo contrario, se presentan como pasivos no carrienies.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

216 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar
la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. L.as provisiones por reestructuracion
comprenden las penalidades por cancelacion de arrendamientos y pagos por cese de empleados. No
se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce
una provision aun cuando la probabilidad de que la salida de recursos respecto de cualquier partida
especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequefa.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje la actual
evaluacion del dinero en el tiempo v los riesgos especificos para dicha obligacién. Los incrementos
en la provision debido al paso del tiempo se reconocen en el rubro gasto por intereses en el estado
individual de resultados integrales.

217 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del afio cormprende al impuesto a |a renta corriente y al diferido que
se reconocen en el estado de resultados integrales.
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El impuesto a la renta corriente de 1a Companiia se caicula y reconoce de conformidad con el régimen
tributario peruanoc vigente. La Gerencia periddicamente evalda las posiciones adoptadas en las
declaraciones juradas con respecto a aguellas situaciones en [as que las disposiciones tributarias
estan sujetas a interpretacion. Establece provisiones cuando resulte apropiado sobre la base de los
importes que se espera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
individuales de la Compafila. Sin embargo, no se reconoce el impuesto a la renta diferido gue surge
por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion que no corresponda a una
comhbinacion de negocios que al moemento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni ja pérdida
contable o gravable. Elimpuesto a la renta diferido se determina usando la legisiacion y las tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a |la renta pasivo
se pague.

El impuesto a la renta diferido activo es reconocido sélo en la medida en que sea probable que se
generen bases imponibles futuras contra las cuales puedan ser aplicadas o utilizadas.

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan si existe el derecho legal
de compensar el impuesto corrignie v siempre que los impuestos diferidos se relacionen con la misma
entidad y con la misma autoridad tributaria.

2.18 Capital social -

l.as acciones comunes se clasifican en el patrimenio.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
muestran en el patrimonio como una deduccion del monto recibido, neto de imptestos.

219 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos de que la posibilidad de 1a utitizacion de recurses sea probable. Los
activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recurses.

2.20 Beneficios a los empleados -

a) Beneficios por cese

Los beneficios por cese se reconocen en resultados cuando se devengan, esto es, cuando la relacion
laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un empleado acepta
voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios.

b) Gratificaciones

LLa Comparifa reconoce el gasto por gratificaciones de su personal contratado y su correspondiente
pasivo sobre las bases de las disposiciones legales vigentes en el pais.

¢) Compensacidn por iempo de servicios
La compensacién par tiempo de servicios corresponde a sus derechos indemnizatorios calculados de
acuerdo con |a fegislacion vigente la gue se tiene que depositar en las cuentas bancarias designadas

por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio. La compensacion por tiempo
de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a la fecha de su depésito.
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La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectia los dos depositos
semestrales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

d) ‘acaciones

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado, La provisién porla
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio y, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos
de efectivo y riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compafila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desemperfio financiero de la Compafiia. La Compafiia
no usa instrumentos financieros derivadaos para cubrir ciertos riesgos a los que esta expuesto.

La Gerencia de Finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. La Gerencia de Finanzas de la Compafiia identifica, evalGa y cubre los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con sus unidades operativas. La Direccion proporciona
los principios para la administracidn general de riesgos asi como politicas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de credito,
y para la inversién de los excedentes de liquidez,

a) Riesgos de mercado -

i}  Riesgo de lipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia esta expuesta al riesgo de cambio resultante de
clertos activos y pasives financieros mantenidos en ddlares estadounidenses. El activo
mantenido en délares estadounidense tiene el objetivo de financiar en parte el Proyecto. No se
tiene la politica de cubrir el riesgo de variacién cambiaria con instrumentos financieros
derivados,

Los saldos en moneda extranjera se resumen camo sigue:

31 de diciembre de

2014 2013

uss Uss$
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo (cuentas corrientes) 33,921 52,648
Efectivo y equivalente de efectivo (depasitos a plazo fijo) 53,854 655 30,499,203
Otras cuentas por cobrar 22,731 6,509

53,911,307 30,558,360

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales (BG,254) ( 5,044)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (40,889) ( 37,077)
Otras cuentas por pagar < ( 27.400)

( 130,123) | 68,521)
Activo neto _ 53,781,184 __30.488,839
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Los saldos en dalares estadounidenses se convierten a la moneda funcional a los tipos de
cambio del mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de
diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado utilizados por la Compaiila para el
registro de los saldos en moneda extranjera han sido de 5/.2.989 por US$1 (5/.2.796 al 31 de
diciembre de 2013 por cada USS1).

En 2014, la Compafiia ha registrado ganancia por diferencia de cambio neta de $/.9,843,028
(pérdida por diferencia de cambio neta de 5/.389,159 en 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, sl el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% en
relacitn con el délar estadounidense, con todas las ofras variables mantenidas constantes, la
ganancia neta del afio habria sido menorimayor en aproximadamente S/.8,0186,000 (en 2013, Ia
perdida hubiera sido mayor/menor en aproximadamente S/.4,258,000).

ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Los ingresos y flujos de caja operativos de la Compafiia son sustanciaimente independientes
de los cambio en las tasas de interés del mercado. El riesgo de tasa de interés para |a
Compafila surge de su endeudamiento a largo plazo con empresas relacionadas. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compaiiia no tiene obligaciones financieras sujetas al pago de intereses.

k) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de la incapacidad de los deudores para efectuar el pago de sus
obligaciones con la Compafiia a su vencimiento (sin considerar el valor razonable de las garantias o
activos prendados); ademas, este riesgo surge por el incumplimiento de las contrapartes en las
transacciones de efectivo, las cuales estan restringidas al monto de los saldos, de los depdsitos en
bancos e instituciones financieras a la fecha de estado individual de situacion financiera.

El riesgo de crédito de la Compafiia se concentra en los depositos bancarios en los que han
reservado los fondos obtenidos de los aumentos de capital y se refiere a la posibilidad de que éstos
no sean recuperados. Sin embargo, la Compariia reduce el riesgo de crédito seleccionando bancos
locales de primer nivel cuya posibilidad de incumplimiento es baja (Nota 5 y 8).

c) Riesgo de liquidez -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compariia posee activos liquidos suficientes para cubrir
dichos pasivos.

3.2  Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafila puede ajustar el importe de capital a
devolver a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda. La
Gerencia considera que no es relevante presentar los ratios de apalancamiento debido que no tiene
deudas con enfidades financieras.

2.3 Estimacion del valor razonable -
El valor razonable es definido coemo el importe por el cual un active se podria intercambiar o un pasivo

liquidar entre partes conacedoras y dispuestas a ello en una transaccion en términos de libre
competencia, bajo el supuesto de que |a entidad es una empresa en marcha.
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La Compafiia sélo cuenta con instrumentos financieros primarios (efectivo, cuentas por cobrar y por
pagar), en su mayor parte de vencimiento corriente por lo que considera que el valor en libros se
aproxima a sus valores razonables.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros,
que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias,

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales. En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. La Gerencia de la Compaiiia no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables se presentan a
continuacion:

a) Recuperacion de las inversiones en el activo por exploracion minera, inmuebles, moebiliario y
equipo y crédito fiscal por recuperar -

La Compafifa estima que el valor de sus activos permanentes se recuperaré en el curso normal de
sus operaciones. Su estimado se sustenta en supuestos sobre los niveles de produccion mundial y
los estimados de reservas probadas y probables de la Compaiila. A la fecha de los estados
financieros, las proyecciones disponibles de estas variables muestran tendencias favorables a los
intereses de la Compaiiia lo que sustenta la recuperacion de sus activos permanentes.

b) Provision para procesos tributarios, administratives y laborales -

Por definicion las obligaciones contingentes se confirmaran con la ocurrencia o no ocurrencia de uno o
mas eventos futuros sobre los gue la Gerencia no tiene control. La determinacion de las
contingencias involucra inherentemente el ejercicio del juicio y el uso de supuestos sobre los
resultados de eventos que se materializaran o no en el futuro.

c) Impuesto a la renta -

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compariia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisidn sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacian de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Activos Pasivos
financieros _  financieros
Sl. Sl
Al 31 de diciembre de 2014
Activos y pasivos segln estado individual de situacion financiera:
Efective v equivalente de efectivo 184,832 552 -
Otras cuentas por cobrar 337,018 -
Cuentas por pagar comerciales - 351,515
Ofras cuentas por pagar - 228,600
Otras cuentas por pagar a empresas relacionadas 122157

195 1-55 B70 ___ 702272

Al 31 de diciembre de 2013
Activos y pasivos segln estado individual de situacién financiera:

Efectivo y equivalente de efectivo 121,920,058 -

Otras cuentas por cobrar 117,646 -

Cuentas por pagar comerciales - 53,132

Otras cuentas por pagar - 372,084

Otras cuentas por pagar a empresas relacionadas - 103,210
_ 122,037,705 ____528.426

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados se evallia
sobre la base de informacién histérica sobre los Indices de incumplimiento de sus contrapartes. Las
contrapartes relevantes se refieren a las instituciones bancarias en las que se mantienen los depésitos
bancarios cuya calificacion crediticia se describe en la Nota 6,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

31 de diciembre de

2014 2013
si. Si.
Efectivo en caja 4,000 5,000
Cuentas corrientes 693,744 596,859
Depdsitos a plazo 194,134,808 121,318,200
121,920,059

Las cuentas corrientes estan denominadas en nuevos soles y en délares estadounidenses, son de
libre disponibilidad y se mantienen en bancos locales.

Al 21 de diciembre de 2014, los depésitos a plazo corresponden a US$30,587,278 depositados en el
BBVA Banco Continental, US$23,267,377 en el Banco de Crédito y 5/.33,594,081 en el Banco
Interbank, los cuales devengan intereses a la tasa efectiva anual promedio de 0.32% en ddlares
estadounidenses y 3.88% en nuevos soles, y tienen un vencimiento menor a 30 dias.

Durante el afio 2014, estos depdsitos a plazo han devengado intereses por 5/.1,819,091 (en 2013

S/.1,462,120), que se muestran en el rubro ingresos financieros del estado individual de resultados
integrales.
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El saldo de intereses devengados por cobrar al 31 de diciembre de 2014 asciende a S/.192,769 que
se muestra en el estado individual de situacion financiera (5/.96,836 al 31 de diciembre de 2013).

La calidad crediticia de las instituciones financieras en las que la Comparfiia mantiene sus excedentes
de efectivo es de "A+", "A+" y "A” segun la clasificadora de riesgo Apoyo y Asociados Internacionales
S.AC.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Las transacciones con estas entidades relacionadas generan los siguientes saldos por cobrar y pagar:

31 de diciembre de

e ——

2014 2013
sl. sl
Por pagar no comerciales -
Cementos Bio Bio S.A. 57 464 85674
Wotorantim Cimentos S.A. 64,693 17,536
122 157 103.210

Las principales transacciones efectuadas con las partes relacionadas reconocidas en los estados
financieros por los afios terminados €l 31 de diciembre se resumen como sigue:

2014 2013
sl S

Servicios no facturados 122,157 103,210

Al 31 de diciembre del 2014 las cuentas por pagar con empresas relacionadas corresponden a
desembolsos por gastos de viaje y otros servicios pagados por los accionistas por cuenta de la
Compafiia, los cuales no generan intereses. Se estima que estos saldos sean cancelados durante el
afo 2015,

Remuneraciones del personal clave -

Las remuneraciones del personal clave de la Gerencia por el afio 2014 asciende a $/.452,521
{S/. 482,021 por el afio 2013).

CREDITO FISCAL POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, este rubro comprende el crédito fiscal por el impuesto general
a las ventas (IGV) pagado en la adquisicién de bienes y servicios. Este crédito serd compensado con
el IGV que resulte aplicable a ventas de bienes y servicios que en el futuro realice |a Compaiila, y que
se encuantren gravados con referido impuesto.

El crédito fiscal por IGV sera aplicado de acuerdo con el plan de negocios de la Compatiia, en el
mediano y largo plazo, pero no se espera su recuperacion antes del 2016.
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INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO

El movimiento de la cuenta inmuebles, maobiliario y equipo y el de su comespondiente depreciacion
acumulada, por los afios 2014 y 2013, se detalla a continuacian:

Afo 2014

Costo -

Terrenos
Instalaciones
Wehlculos

Muebles y enseres
Equipos de computo

Depreciacién acumulada -
Instalaciones

Wehiculos

Muebles y enseres

Equipos de cdmputo

Costo neto

Afo 2013

Costo -

Terrenos
Instalaciones
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computo

Depreciacién acumulada -
Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computo

Costo neto

a) El rubre terrenos incluye principalmente:

e Un terreno aportado
asciende a US$310,000 (S/.920,080).

Saldos Saldos
iniciales Adiciones Retiros finales
8/, Sl 5. Sl
7,588,335 493 756 - 8,082,091
246,363 3,130 - 249,493
83,871 - - 83,871
48,380 - - 46,380
117,231 73,803 14,194) 176,840
8,082,190 570,689 14,194) 8,638,685
31,639 18,323 49,962
1,398 16,774 - 18,172
23,664 4,639 - 28,303
80,792 3279 | 14,184) 78,877
147 493 43015 ( 14.184) 176,314
— 1.934697 8462371
6,877,595 710,740 - 7,688,335
225,953 20,410 - 246,363
47 629 83,871 ( 47 628) 83,871
45,390 - - 46,390
117,234 - = 117,231
7,314,798 815021 ¢ 47 629) 8.082.190
12,075 19,564 - 31,639
29,347 10,130 ( 38,079) 1,398
19,025 4 639 - 23,664
65,424 24 368 = 80,792
126,871 58,701 | 38.079) 147,493
—LA87.927 —1.934 697

por parte de IPSA de 30 hectéreas de extension cuyo costo

s Siete parcelas adquiridas en 2009 a una persona natural y ex gerente general de la
Compaiiia por un total de US$324,722 (S/.1,006,625).

« Un terreno ristico adquirido en 2010 a la Comunidad Campesina de Llanavilla de
aproximadamente 10 hectareas ubicado en el paraje "Quebrada de los Muertos’, distrito de
Pachacamac, Lima, por un valor de US$212,126 (S/.603,500).
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Tres parcelas adquiridas en 2011 a la Comunidad Campesina de Collanac por US$734,947
(S/.2,021,105) ubicadas en el Sector 24 de junio, Quebrada de Manchay, distrito de
Pachacamac, Lima.

Una parcela del terreno L105-A adquirida en 2012 a una persana natural ubicada en el
Sector 24 de junio, Quebrada de Manchay, Distrito de Pachamag, Lima por US$349 647
(5/.840,902).

Una parcela del terreno L72 adquirida en 2012 a una persona natural ubicada en el Sector
24 de junio, Quebrada de Manchay, Distrito de Pachamag, Lima por US$320,000
(5/.848,315).

Una parcela del terreno L110-F adquirida en 2013 a una persona natural ubicada en el
Sector 24 de junio, Quebrada de Manchay, Distrito de Pachacamac, Lima por US$170,000
(5/.475,155).

Pago en 2014 de $/.493,756 por regularizacion de la escritura publica de compralventa a la
Comunidad Campesina de Llanavilla,

b) La Compafila tiene contratadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan expuestos sus propiedades, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad. La Gerencia es de la opinién que las pélizas cubren
de manera suficiente los riesgos a los que estan expuestas.

c} La depreciacién neta de inmuebles, mobiliario y equipo por el ejercicio 2014 de 5/.43,015
(5/.58,701 en 2013), estd incluida en la cuenta gastos de administracion (Nota 14).

ACTIVO POR EXPLORACION MINERA

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el activo por exploracién minera viene acumulando costos y no
se amortiza. El movimiento del costo del active por exploracion minera, por los afios 2014 y 2013, se
detalla a continuacian:

Saldos Saldos
iniciales Adiciones finales
Sl sl. sl
Afo 2014
Costo -
Derecho de vigencia de petitorios :
y Concesiones mineras 72,177,077 163,542 72,340,818
Gastos de estudios geoldgicos 1,071,793 - 1,071,793
Perforacion y andlisis 3,640,593 - 3,640,593
Carretera de acceso 286,183 - 206,183
Disefo y desarrollo 498,402 9,826 506,228
Cantera 1,237 644 389,068 1,626,702
(Gastos de asesaria técnica
especializada 2 536,154 - 2,536,154

Totales

81,455 846 562,426 82018272
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Saldos Saldos
iniciales Adiciones finales
sl 5/, S
Aiio 2014
Costo -
Derecha de vigencia de petitorios
y Concesiones mineras 72,075,444 101,633 T2A77.077
Gaslos de estudios geoldgicos 826,259 145 534 1,071,793
Perforacion y analisis 3,638,903 1,690 3,640,593
Carretera de acceso 206,183 - 296,183
Disefo y desarrollo 417,018 79,366 496,402
Cantera 935,879 301,665 1,237,644
Gastos de asesor(a técnica
especializada 2,522 176 13,978 2538.154
Totales 80811960 ___ 643886 _ 814655846

Los derechos de vigencia de petitorios y concesiones mineras, incluye principalmente las siete
concesiones mineras transferidas por IPSA como aporte de capital (Nota 1.4.3).

En 2010, la Compaiiia solicitd a un perito tasador independiente que determine el valor comercial de
la cantera "El Silencio 8'. En base a dicha tasacian, la Junta General de Accionistas del 15 de
noviembre de 2010, por el ingreso de dos nuevos accionistas, acordd reconocer un mayaor valor a
dicha concesién por US$12,005,608, equivalente a S/,34,816,263, el que fue reconocido como base

para un incremento del capital social de la Compafiia (Nota 1.4.2).

IMPUESTOC A LA RENTA DIFERIDO

El andlisis de la reversitn de los activas y pasivos por Impuestos diferidos al 31 de diciembre es el

siguiente:

Impuesto diferido activo:

Impuesto diferide activo que se recuperara
después de 12 meses

Impuesto diferido activo gue se recuperara
dentro de 12 meses

El movimiento anual del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Saldo inicial del impuesto diferido pasivo
Ajuste por madificacion de tasas de impuesto a la renta (Nota 12.2)

Variacién en partidas temporales del afo
Saldo final del impuesto diferido pasivo
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2014 2013

s/, sl.

( 10,444,879) ( 10,444,879)
1,392,851 "
2,382,197 .
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El movimiento del impuesto diferido en el afio, sin considerar la compensacion de saldos, es el

siguiente:

Mayor Diferimiento

valor de de gastos pre-

cantera (1) operativos (2} Total

Si. 51 sl
Impuesto diferido pasivo neto —
Saldo al 1 de enero de 2013 ( 10,444 879) - { 10,444 879)
(Cargo) abonao a resultados del afio - & o
Saldo al 31 de diciembre de 2013 ( 10,444 879) - { 10,444,879)
Abono al activo por exploracion minera (Nota 10) 1,392,651 - 1,382,651

Abono a resultados del afio (Nota 13 b)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (__9.052228) _ 2382197 (__56.670.031)

(1)

(2)

2,382.197 2,382.197

Corresponde al efecto del impuesto a la renta diferido pasivo del mayor valor asignado a la
cantera “El Silencio 8" de 5/.34,816,263 (Nota 10). Al 31 de diciembre de 2014 es el equivalente
al 26% (Nota 13-d) y al 31 de diciembre de 2013 era equivalente al 30%.

Corresponde al efecto del impuesto a la renta diferido activo del importe acumulado de los gastos
pre-operativos que para propositos del calculo de la base imponible no son deducibles en tanto la
Compafiia no genere renta imponible. La gerencia estima que recién obtendra renta impanible
en el afio 2019 y, por ello, utiliza la tasa del 26% que estara vigente en dicho ejercicio.

PATRIMONIO

12.1 Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social esta representado por 290,000,000
acciones comunes, autorizadas y suscritas, de $/.1.00 de valor nominal cada una; 290,000,000
acciones comunes estan pagadas v emitidas al 31 de diciembre de 2014 (224,921,756 pagadas y
emitidas al 31 de diciembre de 2013). Al 31 de diciembre 2014, no existen acciones comunes por

pagar.
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la estructura de participacion accionaria de la Compaiiia es
como sigue:
Porcentaje de participacion Nimero de Porcentaje
individual del capital accionistas total
De 20% a 25% 2 41.00
De 25% a 30% 2 59.00
4 100.00

12.1.1 Aumento de capital comprometido -

La Junta General de Acclonista de fecha 15 de noviembre de 2010, acordd la siguiente
reestructuracion patrimonial mediante la realizacion de nuevos aportes:

Aumento del capital, por el ingreso de dos nuevos accionistas, por un mayor valor de las
inversiones en proyecto minero, el cual ascendio a US3$12,005,608 (squivalente a
S1.34,816,263). Las nuevas acciones emitidas se distribuyeron en forma proporcional a la
participacion accionaria a dicha fecha, correspondiéndole 23,214,092 acclones a IPSA 'y
11,802,171 acciones a WCG.

o i
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Aporte en efectivo de WCG por un total de $/.29,737,661 (equivalente a US$10,254,366), el
cual debe ser cancelado de |a siguiente manera;

Un monto de S/.7,434,417 (equivalente a US$2,563,592) a los 15 dias sigulentes de la
suscripcion del acta. El pago se realizé el 30 de noviembre de 2010.

Un monto de S/.22,303,244 (equivalente a US$7,690,774) a los 15 meses siguientes de la
suscripcion del acta, esto es en febrero de 2012,

Aportes de Votorantim y Bio Bio, por un total de §/.171,100,000 (equivalente a
US$59.000,000), en partes iguales cada una, los cuales fueron/seran cancelados dela
siguiente manera:

- Un monto de S/.4,350,000 (equivalente a US$1,500,000) fue cancelado mediante |a
capitalizacién del préstamo otorgado por ambas partes a la Compafila.

- Un monto de S/.38,425,000 (equivalente a US$13,250,000) fue cancelado a los 15 dias de
la suscripcion del acta. El pago se realizé el 22 y 23 de noviembre de 2010.

- Un monto de S/.42,775,000 (equivalente a US$14,750,000) seria cancelado a los 5 meses
contados desde la fecha de suscripcion del acta, esto es en abril de 2011.El pago de
Votorantim y Cementos Bio Bio se realizd el 27 de agosto del 2013 (ver 12.1.2)

- Un monto de S/.42,775,000 {(equivalente a US$14,750,000) seria cancelado a los 10 meses
contados desde la fecha de suscripcion del acta, esto es en septiembre de 2011. El pago
de Cementos Bio Bio y Vetorantim se realiz6 entre los dias 28 y 29 de noviembre del 2013
{ver 12.1.2).

'~ Un monto de S1.42,775,000 (equivalente a US$14,750,000) seria cancelado a los 15 meses

contados desde la fecha del acta, esto es en febrero de 2012 (postergado segin 12.1.2).
El pago de los aumentos de capital que fueron aprobados en la Junta General de
Accionistas del 15 de noviembre de 2010, se efectuarédn, en los términos y sujetos a las
condiciones contenidas en los respectivos Contratos de Suscripcion de Acciones.

Los Contratos de Suscripcion de Acciones sefialan que los aportes pendientes de pago, indicados
precedentemente, quedaban sujetos al cumplimiento de las siguientes condiciones:

a)

b)

Que se obtengan oportunamente con [a debida anticipacion la resolucion de las autoridades
competentes que modifiquen la zonificacién de los terrenos donde se proyecta instalar la planta
para ampliar su uso al de industria pesada; y

Que se obtengan oportunamente con la debida anticipacion la aprobacion de la extensian y
validacion por parte de las autoridades competentes del permiso ambiental a la nueva
ubicacion y condiciones del Proyecto.

Asimismo, el Contrato de Suscripcién de Acciones se convino que si dentro de un plazo de 12 meses
contados de la fecha de 15 de noviembre de 2010 no se hubieran obtenido las autorizaciones ¥
permisos indicados anteriormente, los accionistas tendrian la opcién de dejar sin efecto los
compromisos de aporte y optar por alguno de los derechos alternativos contemplados en dicho
centrato que sefiala;

Exigir que se acuerde una reduccion del capital de la sociedad con el objeto de dejar sin efecto
sus compromisos de aporte pendientes de pago y que se le restituyan los aportes pagados por
la misma que a la fecha no se hubieren invertido, gastado o comprometido en el desarrollo del
proyecto por parte de |a sociedad, segin deberan determinar los auditores externos dela
sociedad, dejando sin efecto la emision de acciones correspondientes a dichas cantidades
segln su valer nominal.

Logs



- Retener la propiedad de las acciones de la sociedad que proporcionalmente correspondan a:
{a) los aportes efectuados por el mismo a la fecha de conformidad a lo previsto en el presente
instrumento y gue a la fecha se hubieren invertido, gastado o comprometido en el desarrollo del
proyecto por parte de la sociedad, y (b} los dividendos pendientes de pago que correspondieren
a cada accionista, que se aplicarian en tal caso al pago de los aportes del mismo accionista.

. Se dejara sin efecto en lo demas el referido contrato.
12.1.2 Postergacidn de los acuerdos de ampliacidn de capital -

Habiendo transcurrido los doce meses acordados para la obtencidn de las autorizaciones y permisos,
sefalados en el Pacto de Accionistas, y existiendo la voluntad de los accionistas en continuar con la
Compariia, es gue mediante Junta General de Accionistas de fecha 19 de enero de 2012 se acordd lo
siguiente:

a) WCG pagara la segunda cuota adeudada de US$7,690,774 dentro de 9 meses de obtenidas
las autorizaciones y permisos.

by) Votorantim pagara las cuotas adeudadas de US57,375,000 cada una dentrode los 3,6y 8
meses de obtenidas las autorizaciones y permisos,

) Bio Bio pagara las cuctas adeudadas USE7,375,000 cada una dentro de los 3, 6 y 9 meses de
obtenidas las autorizaciones y permisos.

También se acordd por unanimidad, que en el caso que las autorizaciones y permisos no se
obtuviersn antes del 30 de junio de 2012, los accionistas quedaban en libertad para ejercer las
opciones y derechos previstos en el pacto de accionistas.

Asimismo, se acordé por unanimidad que sj dentro de seis meses contados desde |a fecha en la gue
se obtengan autorizaciones y permisos (no puede exceder de 12 meses) no se suscribe el contrato de
crédito, WCG e IPSA podran ejercer las siguientes opciones y derechos previstos en el pacto de
accionistas:

i} Exigir que se acuerde una reduccion del capital de |a sociedad con el objeto de dejar sin efecto
los compromisos de aporte pendientes de pago v, adicionalmente, restituir los aportes pagados
por los mismos que a la fecha no se hubieren invertido, gastado o comprometido en el
desarrollo del proyecto por parte de la sociedad, segin deberan determinar los auditores
externos de |a sociedad, dejando sin efecto la emision de acciones correspondientes a dichas
cantidades segun su valor nominal,

i} Exigir que la Compaiiia adquiera para si, dentro de los 24 meses, a su valor nominal, la
propiedad de la totalidad de las restantes acciones que correspondieren a Votorantim y
Cementos Bio Bio S.A. por; (a): los aportes efectuados por ellas a la fecha de conformidad a lo
previsto en los respectivos Contratos de Suscripcidn de Acciones y a que a la fecha se
hubieren invertido, gastado o comprometido en el desarrollo del proyecto por parte de la
sociedad ; y (b) los dividendos pendientes de pago que correspondieren a cada accionista, que
se aplicarian en tal caso al pago de los aportes del mismo accionista; sin perjuicio del derecho
de Votorantim y Cementos Bio Bio S.A_ en tal caso de vender su participacion a terceros en
conformidad al presente instrumento.

iii)  Acordar los demds cambios gue correspondan en los estatutos sociales de la sociedad, en el
Contrato de Suscripcian de Acciones y en el pacto de accionistas, para ajustarlos a los
derechos y obligaciones que en una buena fe corresponderian de acuerdo a las pariicipaciones
resultantes para cada accionista, sin que la falta de acuerdo a este respecto pueda invocarse
como un motivo para obstaculizar o demorar el gjercicio de los derechos previstos en los
numerales (i) y (ii) precedentes.
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Finalmente, es gue en fechas 3 de mayo de 2012 y 21 de mayo 2013, se aprobd respectivamente |a
extension y validacion del permiso ambiental a la nueva ubicacién y condiciones del Proyecto y la
modificacién de la zonificacion en los terrenos donde se proyecta instalar la planta.

En cuanto a los aportes de capital, se han cancelado en su fotalidad de acuerdo con lo establecido en
la Junta General de Accionisias de fecha 19 de enero de 2012.

12.2 Excedente de revaluacion

Corresponde al ajuste por efecto de la madificacion de tasas del impuesto a la renta aplicable al
mayor valor asignado a la cantera “El silencic 8" aplicado al célculo del impuesto a la renta diferido
(Nota 11).

12.3 Déficit acumulado -

De acuerdo con 1o sefialado por el Decreto Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, que modifico
la Ley del Impuesto a las ganancias, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la distribucion
de dividendos o cualquier otra forma de distribucién de utilidades, retendran el 4.1% del monto a
distribuir, excepto cuando la distribucion se efectlie a favor de personas juridicas domiciliadas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros.

Los accionistas de la Compafiia, Votorantim, Cementos Bio Bio y WCG, suscribieron convenios de
estabilidad juridica con el Estado Peruano, con fecha ensro 2013, para obtener la proteccion de sus
inversiones en la Compafifa, mediante los cuales estabilizaron su régimen del Impuesto ala renta a
los dividendos sujetos a una tasa de 4.1% (Nota 1.4.7 Convenios de Estabilidad Jurldica suscritos por
de los Accionistas).

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la utilidad y pérdida tributaria, para el 2014 y 2013,
respectivamente, bajo el régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion
tributaria vigente, la que exige agregar y deducir &l resultado mostrado en los estados
financieros individuales, aquellas partidas que [a referida legislacién reconoce como gravables
y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta correspondiente ha sido fijada
en 30%. La utilidad y pérdida tributaria ha sido determinada como sigue para los afios 2014 y
2013, respectivamente:

2014 2013

Sl. 8l
Utilidad (pérdida) neta antes de impuesto a la renta 9,415,666 ( 2,463670)
Mas (menos):
Adiciones 2,247 304 3,544 559
Materia imponible 11,662,970 1,080,890
Pérdida tributaria arrastrable ( 1,579,141y (  2660,031)
Materia imponible (pérdida tributaria) 10.083,829 (__1,579.141)
Impuesto a la renta (36%) { 3,025,149} -
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d)

El detalie de la pérdida tributaria arrastrable a 31 de diciembre de 2014 y su periodo de
expiracion es como sigue:

Pérdida Pérdida
tributaria al Compensado Monto tributaria Afio de
Afio inicio del afio  en el afo prescrito por aplicar prescripcion
S 8. 8l. Sl
2009 ( 875,230) 875,230 - - 2013
2010 (1,784,801} 205,660 - {___1579.141) 2014
(2660031 1,080,800 - (__1579,141)

El sistema utilizado por la Compafiia para el arrastre de pérdidas tributarias, es de compensar
dichas pérdidas arrastrables imputandolas afic a afio, a las materias imponibles que se
obtengan en los cuatro Gltimos ejercicios inmediatos posteriores a la determinacion de la
pérdida tributaria arrastrable, computable a partir del ejercicio siguiente de su generacién, hasta

-agotar el importe de las pérdidas segun el afio de origen. Ei saldo que no resulte compensado

una vez transcurrido ese lapso, prescribe y no podra computarse en los gjercicios siguientes.

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales comprende:

2014 2013

sl Sl
Impuesto a la renta corriente { 3,025149) -
Impuesto a la renta diferido 2,382,197 -
Gasto por impuesto a {a renta { 842,852) -

"La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a

la renta determinado por la Compafiia en los cuatre Gltimos afios, contados a partir del 1 de
enero del afio siguiente al de la presentacién de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacidn). Los afios 2010 al 2014 estan sujetos a una
futura fiscalizacion. Cualquier impuesto adicional, multas e intereses, si se produjeran, seran
reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion
Tributaria se resuelva.

La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles
ravisiones.

De acuerdo con la legistacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes relacionadas
y no relacionadas debe contar con documentacion e informacién que sustente los métodos y
criterios de valuacién aplicados en su determinacion. La Administracion Tributaria esta
facultada a solicitar esta informacién al contribuyente.

Con base en el analisis de las operaciones de la Compariia, la Gerencia y sus asesores legales
opinan que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran contingencias de
importancia para la Comparfiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

Marco regulatorio — Madificacicnes a fa Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014, se han establecido

modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en
adelante.
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Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccién de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los gjercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios
2017 y 2018, y a 26% a partir del gjercicio 2019 en adelante,

También se ha incrementade el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion
en efective o en especie durante los gjercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017
y 2018, v a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumutadas hasta
el 31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las
mismas se efectle en los aflos siguientes.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por fos afios terminados el 31 de diciembre comprenden las siguientes
partidas:

2014 2013
Sl Sl
Cargas de personal (Nota 15) 887,792 1,054,095
Servicios prestados por terceros 956,072 1,744,284
Cargas diversas de gestion 243,454 178,280
Depreciacion (Nota 9) 43,015 58,701
Oftros gastos 116,970 509,199
2.247.303 3,544,559

Los servicios prestados por terceros comprenden, principalimente; servicios de consultoria, auditoria y
asesoramiento juridico, alquileres, seguridad y vigilancia y gastos de viajes.

Las cargas diversas de gestién comprenden, principalmente, los reembolsos de gastos realizados por
los accionistas por cuenta de la Compafila come por ejemplo viaticos,

GASTOS DE PERSONAL

A continuacion se presenta la composicién de los gastos de personal:

2014 2013
S/ S,
Sueldos 563,604 630,639
Gratificaciones 116,420 149,556
Seguridad y provision social 43,979 50,145
Compensacion por tiempo de servicios 73,591 91,872
Vacaciones 47,844 96,145
Otros gastos de personal 42 354 35,738
887,792 1,054,005

ARRENDAMIENTO OPERATIVO
Al 31 de diciembre de 2014, la Compartia mantiene un contrato de arrendamiento operativo, en

délares estadounidenses, por el alquiter de ta oficina ubicada en el distrito de Miraflores, donde se
encuentran sus oficinas administrativas,, el cual tiene vigencia de un afio adicional.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pagos minimos futuros de arrendamiento sen como sigue:

2014 2013
8l SI.

Menos de un afio 90,887 85,542

Ei gasto registrado por ef ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 es de S/.89,315 (8/.85,860
en 2013). ‘

MEDIO AMBIENTE

Las actividades de la Compariia estan normadas por el Decreto Supremo Nro.019-97-ITINCI,
Reglamento de proteccion ambiental para el desarrolla de las actividades de la industria
manufacturera, el Decreto Supremo Nro.025-2001-4TINCI, Régimen de Sanciones e incentivos del
Reglamento de proteccion ambiental para el desarrollo de actividades en la industria manufacturera y
el Decreto Supremo Nro.018-2009-MINAM que aprob6 el Reglamento de la Ley Nro.27446, Ley del
Sistema Nacional de Evaluacién de Impacto Ambiental. Ademas, en.lo gque corresponde, la Ley
General del Ambienie No.28611.

El 14 de octubre de 2003, el Congreso de la RepUblica aprobd la Ley No.28090, ley que regula el
Cierre de minas. Esta ley obliga a las empresas a asegurar los recursos necesarios para la ejecucion
de un plan de cierre adecuado con el objeto de prevenir, minimizar y controlar los riesgos y efectos
negativos sobre la salud, la seguridad de las personas y sobre el medio ambiente que se genaren o
continden presentandose con postericridad al cese de las operaciones de una unidad minera.
Asimismo, dicha norma establece la obligacion de los titulares de las concesiones mineras de otorgar
garantias a favor del Ministerio de Energia y Minas, con el objeto de incentivar al titular de la actividad
minera a cumplir con la efecucion del plan de cierre de acuerdo con las normas de proteccion del
ambiente y asegurar que la autoridad minera cuente con los fondos necesarios para tevar a cabo el
plan de cierre ante un eventual incumplimiento del titular.

En agosto del afio 2005, mediante Decreto Supremo No.033-2005-EM se promulgd el Reglamento de
la Ley No0.28090, Ley que Regula el Cierre de Minas. Dicho reglamento establece el procedimiento
que debe seguirse para la aprobacién del plan de cierre de propiedad minera (cantera). Desarrolla
también los requisitos y las caracteristicas de las garantias a ser brindadas por los titulares de
derechos mineros para garantizar sus obligaciones derivadas dei plan de cierre de minas.
Finalmente, prevé el procedimiento de fiscalizacion del plan de cierre de minas y las sanciones a ser
impuestas en caso de incumplimiento por parte de los titulares de los derechos mineros.

La Compaifiia cuenta con Estudios de Impacto Ambiental aprobado por el Ministerio de la Produccion
— PRODUCE, tanto para la planta de cemento como para la explotacion de caliza.

TERRENOS Y LICENCIAS DE HABILITACION Y EDIFICACION

Luego de haber obtenido los permisos de autorizacion de ElA de la Planta de cemento, y el respectivo
cambio de zonificacién ocurridos en los afios 2012 y 2013 respectivamente, la Gerencia ha continuado
con los tramites de: 1) Inscripcion de los terrenos, 2) Obtencion de la licencia de habilitacion y
edificacion.

En cuanto a la inscripcién de terrenos en el Registro Publico de Propiedad de Inmuebles de Lima, la
gerencia estima que este aspecto se concrete en el 2015. .

En cuanto a la obtencién de la licancia de habilitacion y edificacién, en el afio 2014 se ha logrado
obtener el Planeamiento Integral, que es el requisito indispensable para la obtencion de la Habilitacion
Urbana y por consiguiente, la Licencia de Edificacion. Los trabajos para la abtencion siguen en el
2015, afo en que se estima culminar con las referidas aprobaciones.
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EVENTOS POSTERIORES

En febrero de 2014, los accionistas de la Compariia, Votorantim Cimentos 5.4, (Votorantim),
Cementos Bio Bio S.A. (Bio Bio) ¥y World Cement Group 3.L. (WCG) iniciaron un proceso arbitral ante
la Caorte Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional de Paris, en contra de
Inversiones Portland S.A. (IPSA), otro accionista de la Comparila, por el incumplimiento en el gue esta
habria incurrido respecto de las obligaciones asumidas en el Pacto de Acclonistas suscrito el 15 de
noviembre de 2010, modificado el 19 de enero de 2012 (Nota 1.4.6) .

En abril de 2014, IPSA solicitd al Tribunal Arbitral la incorporacion de la Compafiia en el proceso
arbitral argumentando que el Pacto de Accionistas fue suscrito también por esta y en consecuencia
las obligacicnes de dicha pacto la involucran. En el Acta de Misién del Tribunal Arbitral emitido en
noviembre de 2014, la Compafiia y las demandantes solicitaran la no incorporacion de la Compariia
en el proceso arbitral por no encontrarse dentro de los alcances del convenio arbitral estipulado en el
Pacto de Accionistas,

Con fecha 26 de enero de 2015, la Compaiila ha sido notificada con el Laudo Parcial expedido por el
Tribunal Arbitral el dia 8 del mismo mes y afio, en el que se desestima el pedido planteado para su no
incorporacién en el proceso arbitral antes referido. En consecuencia, a partir de la fecha y hasta la
conclusidn definitiva del proceso con la expedicion del Laudo, la Compania sera considerada camao
parte del procesa arbitral.

La Gerencia de la Compariia, asl como sus asesores legales a cargo del patrocinio del proceso, estan
evaluando las estrategias v eventuales impactos de la decisian de la incorporacian de la Compafiia.
Con el desarrollo del proceso arbitral, en el corto plazo se podra tener mejores elementos para poder
estimar &l resultado futura.

MNa se tienen conocimiento de hechos importantes ocurridos entre 1a fecha de cierre de los estados
financieros individuales de la Compariia 31 de diciembre de 2014 y |a fecha de autorizacion de su
emision por la Gerencia de la Compaiia, que puedan afectarlos significativamente o que reguieran
revelacion a los mismaos.



