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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Concar S.A.

22 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Concar S.A. (una subsidiaria de
Grafia y Montero S.A.A.) que comprenden los estados individuales de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, y los estados individuales de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 21.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Peri. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
gue los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinioén sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWw.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no aclda en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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22 de marzo de 2015
Concar S.A.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros individuales antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Concar S.A. al 31 de diciembre de

2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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CONCAR S.A.

ESTADOC INDIVIDUAL DE RESULTADGS INTEGRALES

Ingreso por contratos de operacion
Costos de servicios prestados
Utilidad bruta

Gastos administrativos

Otros ingresos

Otros gastos

(Pérdida) utilidad de operacion

ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad y total de resuliados integrales del afio

(Pérdida) utilidad neta atribuible a:
Propietarios de la Compafifa
Participacion de asociado

Por el aflo terminado
al 31 de diciembre de

Nota 2014
51,000 57,000

364,360 428,869

16 (356,191) (382,608)
8,169 46,263

16 (31,218) (35,987)
1,203 5573

(574) (3,462)
(22.418) 12,387
1,387 1,797

(5,301) (1,312)

3.4 (947) (380)
(27,279) 12,492

17 762 (4,570)
(26.517) 7.922
(21,385) 10,167

9 (5,132) (2,245)
(26,517) 7,022

L.as notas que se acompafian de la pagina 7 a la 35 forman parte de los estados financieros individuales.
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CONCAR 8.A,

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE QPERACION
(Pérdida) utilidad antes de impuestos

Ajusies al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo

de fas actividades de operacion:

Participacidon de asociada

Depreciacion

Amaortizacion

Retiro de activos fijos

Deterioro de activos fijos

Gasto por infereses

Uiilidad (pérdida) en venta de activos fijos

Variacion neta de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar
Suministros

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a relacicnadas y otras cuentas por pagar
Impuesto a la renfa

Efectivo neto aplicado a las actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza en venta de activos fijos

Pago por compra de intangibles

Pago por compra de vehiculos, maquinaria y equipo

Activo financiero disponible para la venta

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversidn

FLUJGCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos

Amortizacién de préstamos recibidos
Préstamos de relacicnadas

Amortizacion de préstamos de relacionadas
Pago de intereses

Dividendos pagados a accionistas

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de financiamiento

Bisminucién neta de efectivo
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no representan movimiento de efectivo:
Adquisicidn de activos a través de arrendamiento financiero
Capitalizacién de deuda

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
37,000 S7.000
(27,279) 12,492
(5,132) (2,245)
8,500 5,429
287 154
139 -
- 919
- 530
(76) 85
79,639 (143,401)
2,297 (26,995)
4,044 (8,173)
133 (287)
(21,637) 47,267
(32,224) (25,086)
(7,853) (3,333)
(862) (142,644)
650 316
(797) 411)
(5,876) (5,210)
- 2
(6,023) (5,307)
23,637 59,240
(58,954 (4,102)
35,687 51,112
(5,534) -
2117 (298)
- (3,816)
(7,281) 102,136
(14,166) (45,815)
20,193 66,008
Nt 20,193
3,532 3,032
18,000 -

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 35 forman parte de tos estados financieros individuales.



CONCAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Constitucién y operaciones -

Concesiones de Carreteras S.A. inicid operaciones en 1894 al asumir las labores de rehabilitacion,
operacion y mantenimiento de 105 kms de la carretera Arequipa — Matarani. Con fecha 15 de mayo de
1997, la empresa se fusiona con Corporacion el Ovalo S.A., siendo la nueva razon social Concar S.A.,
empresa subsidiaria de Grafia y Montero S.AA., la cual posee el 89.9977% de su capital social. Su
actividad principal es la operacion, conservacion de carreteras y gestion de infraestructura y su
domicilio legal es Petit Thouars No.4957-Miraflores.

La Compafia ha suscrito con |la empresa relacionada GyM Ferrovias S A., un conirato de servicios
relacionados con las actividades de operacion del sistema ferroviario para la conservacion,
mantenimiento y limpieza de los bienes de la concesion correspondientes al proyecto especial sistema
eléctrico de transporte masive de Lima y Callao, Linea 1, Villa El Salvador - Av. Grau - San Juan de
Lurigancho por un periodo de tres (3) afios contados a partir del 26 de diciembre de 2011, fecha de
suscripcion de dicho conirato. En ef afio 2014 este contrato genero ingresos por $/.41,219,000 para la
Compafiia (S/,.33,618,000 en 2013).

Asimismo, las operaciones de la Compafiia comprenden:

 Consorcio Vial del Sur - E! 1 de diciembre de 2007, la Cempafiia suscribid con Survial S.A. un
conirato por el cual asume el mantenimiento y la operacion del Tramo 1 del Corredor Vial Sur
(Carretera San Juan de Marcona - Urcos) por un plazo de 5 afios. A ia fecha se ha suscrito una
addenda para la ampliacion de la vigencia de fas clausulas del contrato por un afio a partir del 1
de enero de 2013. Para elio, el 3 de abril de 2013 firman el Contrato de Locacion de Servicios de
Mantenimiento Periodico, el cual comprende la gjecucion de las actividades sefialadas en el
Informe Té&cnico de Mantenimiento Periddico N°® 1 (Expediente Técnico), siendo el plazo de
gjecucion de 1 afio y para el cual otorgé la buena-pro al consorcio formado por las empresas
Concar S.A. y GyM S.A. El proyecto se desarrolla en las siguientes progresivas: Sector 3 (KM
158+000 al Km 179+800), Sector 3 (Km. 234+400 al Km. 245+100) y Sector § (Km. 899+400 al
Km 921+600). En el afio 2014 este contrato generé ingresos por S/. 92,740,000 para la Compafia
(5/.57,484,000 en 2013).

« Conservacién Vial Cora Cora - En agoste de 2012, PROVIAS NACIONAL - Proyecto especial de
infraestructura de transporte nacional otorgé la buena pro para el servicio de gestion y
conservacion vial por niveles de servicio del corredor vial Pugquio — Cora Cora— Emp 1S
(Chala)/Cora Cora — Yauca — Emp PE 1S/ Emp PE 32 (Ullaccasa) — Pausa, suscribiendose el
contrato N° 071-2012-MTC/20 con fecha 24 de agosto de 2012, por un plazo de 5 afios. En el
afio 2014 este confrato generd ingresos por /. 51,625,000 para la Compariia (5/.101,040,000 en
2013).

¢ Cerro de Pasco - En marzo de 2014, el Ministerio de Transpertes y Comunicaciones a través de
PROVIAS NACIONAL otorgd la buena-pro a favor de Concar S.A. para el servicio de
conservacion por niveles de servicio de la carretera central Dv. Cero de Pasco — Tingo Maria y
EMP.5N (Puente Pumahuasi); suscribiéndose el Contrato N° 034-2014-MTC/20 con fecha 14 de
febrero de 2014, por un plazo de 3 afios. En el afio 2014 este contrato generd ingresos por
$/.35,428,000 para la Compafiia.


http://www.datosperu.org

Consorcio Peruano de Conservacion - En junio de 2012, el Gobierno Regional de Cusco otorgd la
buena-pro al consorcio conformado por CONCAR S.A. y OBRAINSA para el servicic de gestion
vial por niveles de setvicio de la red N° 3 deil Proyecto de Redes Viales Regicnales Integrando &l
Cusco, suscribiéndose el Contrato N° 190-2012-GR CUSCO con fecha 28 de junio de 2012, por
un plazo de 5 afios. En el afio 2014 este conirato generd ingresos por 5/.26,387,000 para la
Comparija (S/.39,999,000 en 2013).

Carretera San Juan de Marcona - Urcos - El 1 de diciembre de 2007 la Compafia suscribibé con
Survial S.A. un conirato por el cual asume el mantenimiento y la operacion del Tramo 1 del
Corredar Vial Sur (Carretera San Juan de Marcena - Urcos) por un plazo de 5 afios. A la fecha se
ha suscrito una addenda para la ampliacién de la vigencia de las clatsulas del contrato por un afio
a pastir del 1 de enero de 2013. En el afio 2014 este contrato generd ingresos por S5/.23,297,000
para la Compatfiia (8/.23,736,000 en 2013).

Conservacién Vial La Merced - En enero de 2011, el Ministerio de Transportes y Comunicaciones
a traves de PROVIAS NACIONAL otorgo la buena-pro a favor de Concar S.A. para el servicio de
conservacion por niveles de servicio de la carretera Dv. Las Vegas - Tarma - La Merced - Satipo;
suscrihiéndosa el Conirato N° 044-2011-MTC/20 con fecha 22 de febrere de 2011, por un ptazo
de 5 afios. En el afic 2014 este conirato genero ingrescs por S/.12,218,000 para la Compaiiia
(5/.13,745,000 en 2013).

Conservacion Vial Sullana - En febrero da 2011, El Ministerio de Transportes y Comunicaciones a
través de PROVIAS NACIONAL otorgd la buena-pro al consorcio formado por las empresas
Concar S.A. y GyM S.A.; para el servicio de conservacion por niveles de servicio de la carretera
Dv. Paita - Sullana - Dv. Talara - Mancora - Aguas Verdes, Sullana - Macara y limite internacional
Lado Pert Eje Vial No.1, suscribiéndose el contrato N® 049-2011-MTC/20 con fecha 26 de febrero
de 2011, por un plazo de 5 afios. En el afio 2014 este contrato generd ingresos por $/.12,372,600
para la Compariia (5/.13,104,000 en 2013}

Conservacion Vial lcapal - En marzo de 2011, El Minisierio de Transportes y Comunicacionss a
través de PROVIAS NACIONAL otorgd la buena-pro al consorcio formado por las empresas
Concar S.A. y GyM S.A para servicio de conservacién vial por niveles de servicio de la carretera
Guadalupe - Ica - Palpa - Atico, suscribiéndose ef contrato N° 082-2011-MTC/20 con fecha 15 de
abril de 2011, por un plazo de 5 afios. En el afio 2014 este contrato generd ingresos par
5/.12,477,000 para la Compafiia (5/.11,847,000 en 2013).

Carretera Ancon - Pativiica - En enero de 2003 la Compafiia suscribié con Norvial S.A. un contrato
a b afios por el cual asume el mantenimiento y la operacion de la Red Vial 5 (Carretera Ancon-
Pativilca). En abril de 2005 se firmé una addenda al conirate que extendié el plazo de un periodo
adicional de 10 afios. . Al 31 de diciembre de 2014, el Consorcio esta conformado por Concar S.A.
y JJC Contratistas Generales S.A. (con fecha 18.03.14 se suscribid una adenda al contrato de
consorcio en la cual se establece la transferencia del 16.9% correspondiente a 1a participacion de
Besco S.A.C. a favor de Concar S.A). En el afic 2014 este contrato genero ingresos por
5/.11,912,000 para la Compafiia {5/.8,527,000 en 2013).

Carretera Chiclayo - En setiembre de 2009 el Ministerio de Transportes y Comunicaciones a
través de PROVIAS NACIONAL otorgd la buena-pro favor de Concar S.A. para el servicio de
conservacion vial por niveles de servicio de la Carretera Limite Regional Divisién Bayovar y Via de
Evitamiento Chiclayo, Lambayeque - Mocce - Division Olmos, suscribiéndose el contrato de
Servicios N° 114-2009-MTC/20 con fecha 22 de setiembre de 2009 por un plazo de 5 afios. En el
afio 2014 este contrato genero ingresos por S/.4,614,000 para la Compaiiia (5/.6,561,000, en
2013).



b}

Carretera Division Buenos Aires-Canchaqgue - Concesion Canchaque S.A. ha encargado a ia
Compafiia las labares de mantenimiento y operacion de los 78 kms por el plazo que mantenga la
concesion con el Ministerio de Transporte y Comunicaciones, la cual, de acuerdo al contrato de
concesion suscrito con el Estado Peruano por Concesidn Canchaque S.A. tiene un plazo de 15
afios, contados desde el inicio de la explotacion el 1 de marzo de 2010, En el afio 2014 este
contrato generd ingresos por 5/.4,614,000 para la Companiia (5/.4,038,000 en 2013).

Conservacion Vial Bappo - En enero de 2011, el Ministerio de Transpertes y Comunicaciones a
fravés de PROVIAS NACIONAL otorgd la buena-pro a favor de Concar S.A. para el servicio de
conservacion por niveles de setvicio de la carretera Dv. Bayovar - Bappo - Sechura - Piura - Dv.
Bayovar, suscribiéndose el contrato N° 037-2011-MTC/20 con fecha 15 de febrera de 2011 por un
piazo de 5 afios. En &l afio 2014 este contrato generd ingresos por S/. 6,901,000 para la
Compafiia (5/.8,057,000 en 2013).

Conservacion Vial Red 1 - En junio de 2012, el Gobierno Regional de Cusco otorgd la buena-pro
para el Servicio de Gestidn Vial por Niveles de Servicio de |la Red N° 1 del Proyecio de Redes
Viales Regionales Integrando el Cusco, suscribiendose el Contrato N° 182-2012-GR CUSCO con
fecha 28 de junio de 2012, por un plazo de 5 afios, con fecha 25,03.2014 se resolvié el contrato a
la fecha se mantiene en proceso de arbitraje. En el afio 2014 este contrato genero ingresos por
S/. 4,477,000 para la Compaiiia (S/.86,031,000 en 2013},

Conservacion Vial Tacna - En setiembre de 2007 el Ministerio de Transportes y Comunicacionas a
través del Proyecto Especial de Infragstructura de Transporie Nacional (PROVIAS NACIONAL)
otorgd la buena-pro a favor del consorcio conformado por CONCAR S.A. y GyM S.A. para el
servicio de conservacion vial Tramo: Puente Camiara - Tacna - La Concordia, Tacha - Tarata,
Tacna - Palca e o Tacna {La Costanera), suscribiéndose el contrate de servicos N° 243-2007-
MTC/20 con fecha 13 de noviembre de 2007 por un plazo de & afios. Con fecha 17 de abril de
2013 se suscribic el contrate de servicios N° 047-2013-MTC/20 gue renovo los servicios de
conservacidn vial por el plazo de 1 afio. En el afio 2014 este contrato generd ingresos por
$/.2,701,000 para la Compafiia (S/.6,938,000 en 2013).

Consorcio Manperan.- En octubre de 2014 la Compafiia suscribid con Norvial S.A. un contrato a
14 afios por el cual asume el mantenimiento y la operacion de la Red Vial 5 (Carretera Ancon-
Pativilca). El consorcio esta conformado por Concar S.A. y JJC Contratistas Generales S.A. En &l
afio 2014 este contrato generd ingreso por S/. 1,078,000,

Acuerdos conjunios -

Los estados financieros de la Compafiia incluyen los activos, pasivos, ingresos y gastos de los
consorcios (operaciones conjuntas) en los gue posee control conjunto, los cuales se detallan a
continuacion:

Porcentaje de participacién

Operaciones conjuntas 2014 2013
Consorcio GyM-Concar 90% 90%
Consorcio Vial Ayahuaylas 90% 90%
Consorcio Vial Sullana 90% 90%
Consorcio Vial lcapal 90% 90%
Consorcio Ancon-Pativilca 67% 50.1%
Consorcio Peruano de Conservacion 50% 50%
Consocrcio Vial del Sur 99% 99%
Consorcio Manperan 67% -
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La descripcion de las principales actividades de los acuerdos conjuntos corresponden a;

i) Consorcio GYM-Concar
Esta entidad realiza servicio de conservacion vial Tramo: Puente Camiara-Tacna-La Concordia,
Tacna- Tarata, Tacna - Palma e llo Tacna {La Costanera). y su domicitic {egal es Av. Petit
Thouars N° 4957 — Miraflores.

i) Consorcio Vial Ayahuaylas

Esta entidad realiza servicio de conservacion vial por niveles de servicio de la Carretera Ayacucho
- Andahuaylas - Puente Sahuinto y su domicilio legal es Av, Petit Thouars N° 4957 — Miraflores.

i}y Consorcio Vial Sullana
Esta entidad realiza servicios de conservacion por niveles de setvicio de ia carretera Dv. Paita -
Sullana - Dv. Talara - Mancora - Aguas Verdes, Suffana - Macard y limite internacional Lade Perl
Eje Vial No.1 vy su domicilio legal es Av. Petit Thouars N° 4957 — Miraflores.

iv} Consorcio Vial lcapal

Esta entidad realiza servicios de conservacion vial por niveles de servicio de la carretera
Guadalupe - Ica-Palpa - Atico y su domicilio legal es Av. Petit Thouars N° 4857 — Miraflores.

v) Consorcio Ancon Pativilca

Esta entidad realiza mantenimiento y la operacion de la Red Vial 5 {Carretera Ancén-Pativilca) y
su domicilio fiscal es Av. Paseo de la Reptblica N° 4675 — Surquitlo.

vi) Consorcio Peruano de Conservacion
Esta entidad realiza servicios de gestion vial por niveles de servicio de la red No. 3 del Proyecto
de Redes Viales Regionales Integrando el Gusco y su domicilio legal es Av. Petit Thouars N° 4957
— Miraflores.

vii) Consorcio Vial del Sur

Esta entidad realiza mantenimiento y la operacién del Tramo 1 del Corredor Vial Sur {Carretera
San Juan de Marcona - Urcos) y su domicilio legal es Av. Larco N° 663 — Miraflores.

viiiy Consorcio Manpearan

Esta entidad realiza mantenimiento periddico de la concesién de [a carretera cargo de Norvial S.A.
(Ancon-Huacho-Pativilea) y su domicilio jegal es Av. Larco N° 663 — Miraflores.

c) Marco regulatorio -

El Organismo Supervisor de la Inversidn en Infraestructura de Transporte Publico (OSITRAN) se
encarga de controlar el cumplimiento de los contratos de concesion celebrados entre el Ministerio de
Transportes, Comunicaciones, Vivienda y Censtruccion y la Compaiiia.

d) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido aprobados por la

Gerencia y el Directorio el 29 de enero de 2015, y seran puestos a consideracion de la Junta
Chligatoria de Accionistas que se realizara dentro def plaze de ley, para su aprobacion definitiva. En
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opinion de la Gerencia, los estados financiercs, al 31 de diciembre de 2014 adjuntos, seran aprobados
por la Junta General de Accionistas sin modificacicnes. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2012 fuercn aprobados en Junta General de Accionistas del 28 de marzo de 2014,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacian de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en fodos los afios presentados, a
menos de que se indigue lo centrario.

21 Bases de preparacién -

Los estados financieros han side preparados de acuerdo can las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NHIF) emitidos por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histdrico. Los
estados financieros se prasentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indique una expresion
monetaria distinta. :

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio critico en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las dreas gque involucran un mayor grado de
juicio critico o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para fos
estados financieros se describen en ja Nota 4.

2.2 Acuerdos conjunios -

De acuerdo a la NHF 11, las inversiones en acuerdos conjuntos son clasificadas como operaciones
conjuntas o como negocios conjuntos dependiendo de los derechos contractuales y obligaciones de
cada inversionista. La Compafia ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos conjunios y ha
determinado que corresponden a operaciones conjuntas.

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto por el gue las partes tienen control conjunto del
acuerdo, tienen derechos a los activos y obligacionss por los pasivos relacicnados al acuerdo. Cada
parte reconoce sus activos, pasivos, ingresos y gastos y su parte en algun activo y pasivo mantenido
conjuntamente, asi como todo ingreso o gasto surgido de la operacion conjunta.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -

a) Moneda funcionatl y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera [a entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, gue es la moneda funcicnal y de presentacion de la Compaifiia.

b) Transacciones y saldos -

Las fransacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcienal usando ei tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones o la fecha de valuacion en |os casos de partidas dgue son
remedidas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liquidacion de estas
transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de cambio
del cierre del ario, se reconocen en el estado de resultados.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se presentan en el
estado de resultados en el rubro “diferencia en cambio, neta”,
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2.4 Activos financieros -
2414 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cabrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito para el cual el active financierc se adquirio.

La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a |la fecha de su reconacimiento
inicial. A fa fecha de los estados financieros, la Compafiia ha clasificado sus actives financieros en [a
categoria de préstamos y cuenias por cobrar-

Los préstamos y cuentas por cobrar correspenden a activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses coniados desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen cuenias por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn

Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconocen a la fecha de su negociacion,
fecha en la que la Compariia se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se
reconocen inicialments a su valor razonable mas los costos de transaccion en ef caso de todos los
activos financieros que no se registran a valor razonable a través de resultados. Los activos
financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
expiran o se transfieren y la Compafiia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su
valor razonable y posteriormente a su costo amortizado por el método de interés efectivo.

En el caso de que no sea posible medir el valor razonable de los activos financieros disponibles para
la venta en su momento inicial, se mantienen al costo.

Cuando un activo financiero clasificado come disponible para la venta es vendido o su valor se
deteriora, los cambios en su valor razonable acumulados en el patrimonio se revierten al estado de
resultados.

Los dividendos generados por inversiones disponibles para la venta se reconocen en el estado de
resultados en el rubro “otros ingresos” cuando se establece [os derechos de la Compafia recibir
pagos.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente exigible que permita compensarios y existe la
intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simulténeamente.
2.6 Deterioro de activos financieros

Activos registrados at costo amortizado -

La Compafiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos

financieros, 1a pérdida por deteriorc se reconoce sole si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultade de uno o mas eventos que ccurrieron después def reconocimiento inicial del active (un
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“evento de pérdida”} y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del active financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencias de deterioro surgen cuando, por ejemplo, el deudor esta atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en el pago de infereses o del principal, exista posibilidad
de caer en insolvencia o enfrente algdn tipo de reorganizacian financiera y cuando exista informacion
verificable que indique que su generacidn de flizjos de efectivo futuras podria disminuir,

Para la categorfa de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de |a pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre €l valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las gue no se han incurrido)
descontados s la tasa de interés efectiva original del activo financiero. E! valor en fibros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Si un préstamo o una cuenta
por cobrar devenga iniereses a tasa variable, la tasa de descuento para medir 1a pérdida por deterioro
es la tasa de interés efectiva actual determinada en funcién del centrato. De forma practica, la
Compaiila podria determinar el deterioro sobre la base del valor razonable de un instrumento
utilizando su precio de mercado, si este es verificable.

Si, en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro
(como por ejemplo una mejora en el rating crediticio del deudor), la reversién de la pérdida por
deterioro previamente registrada se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.7 Efectivoy equivalente de efectivo -

En el estado de fiujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo dispenible y los
depositos a la vista en bancos.

2.8 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes sustancialmente por los
diferentes servicios que realiza la Compafiia. Si su cobranza se espera ocurra en un afio 0 mencs se
clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activoes no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando el método de interes efectivo, menos la provision por
detericro.

2.9 Suministros -

Este rubro incluye principalmente suministros diversos los cuales se destinan a la actividad que
desarrolla Ja Compafiia. Los suministros diversos se valorizan a su costo de adquisicion o a su costo
de reposicién, el que resulte menor. El costo se determina sobre 1a base del método promedio
ponderado, excepto en el caso de las existencias por recibir que se determinan mediante el método
de ideniificacién especifica.

2.10 Vehiculos, maquinaria y equipo -

Estos activos se registran al costo histdrico menos su depreciacion acumulada. El costo historico
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segin corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros
para la Compafifa, y el costo de estos activos se pueda medir confiablemente. El valor en libros del
activo reemplazado es dado de baja. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan al
estado de resultados en el periodo en el gue se incurren.
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La depreciacion de los vehiculos, magquinaria y equipo es calculada por el metodo de linea recta para
asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida util, como sigue:

Afios
Edificaciones entre 4 y 33
Magquinaria y equipo entre 1y 10
Equipos de computo y diversos entre 1y 10
Muebles y enseres entre 1y 10
Vehiculos enfre2y 5

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estade de situacion financiera. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su
valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

|.os resultados provenienies por la venta de bienes del activo fijo corresponden a la diferencia entre
los ingresos de |z transaccion y sus valores y se reconocen en el rubro “otros ingresos neto” en el
estado de resuitados integrales.

2.11 Activos intangibles -

Los activos intangibles incluyen los costos de adquisicidon mas otros costos directamente atribuibles a
la preparacicn del activo para su uso previsto por la Gerencia. Las puestas a punte que son incluidas
en el rubro actives intangibles del estado de situacidn financiera se reconocen como tales
considerando que estos desembolsos generaran para la Compafiia beneficios economicos futures.
Estos derechos se amortizan por el método de linea recta en funcion de la vigencia remanente de la
vida (til de la puesta a punto de la carretera. Las rehabilitaciones de las carreteras se capitalizan y ios
mantenimientos rutinarios de las carreteras son reconocidos en gastos cuando se incurren.

2.12 Deterioro de activoes no financieros -

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican que su valor en libros pedria ne recuperarse. Las pérdidas por deterioro se
miden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayer entre su valor razonable y su valor en uso. Para
efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los gue
generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo), El valor en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

2.13 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso narmal de las operaciones. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos (o en el ciclo operativo
normal del negocio si es mayor). De lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.14 Otros pasivos financieros -
Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amartizado; cualquier diferencia

entre los fondos recibidos {nete de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce
en el estado de resuitados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.
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Los cargos incurridos para obtener los prestamos se reconocen comoe costos de |a transaccién en la
medida de que sea prabable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso los cargos
se difieren hasta el momento en que el préstamo se reciba.

2.15 Impuesto a la renta corriente y diferido -

Ef gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y ai diferida.
k-l impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona z partidas
reconocidas directamente en el estado de otros resultados integrales o en el patrimonio. En este
caso, el impuesto iambién se reconoce en el estado de otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacion tributaria
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacién financiera. La Gerencia
evalla periddicamente la posicién asumida en las declaracionas juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia, cuando
corresponde, canstituye provisicnes sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

El'impuesto a la renta diferido se regisira por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temperales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Elimpuesto diferide no se contabiliza si surge del reconocimiento inicial de un
activo o pasive en una transaccion gue no sea una combinacién de negacios que en el momento de la
transaccion no afecte ni la utjlidad o perdida contable o tributaria. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tribuiarias (y legislacién) que han sido promuigadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuande el impuesio a la renta diferido se realice
O Se pague.

Los impuestos a la renta diferides activos solo se reconocen en la medida de que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando existe el derecho legal de
compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.
2.16 Beneficios a los empleados

a) Participacion en las utilidades -

La Comparifa reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre la base de las disposiciones legales vigenies. La participacion de los trabajadores en las
utilidades equivale a 5% de la materia imponible determinada por la Compafiia, de acuerdo con la
legislacion del impuesto a [a renta vigente.

b} Gratificaciones -

La Compafifa reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Perl; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente.

c) Compensacion per tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos

indemnizatorios calculados de acuerdo con |a legislacidn vigente ia que se tiene gue depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
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L.a compensacidn por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de su deposite. La Comparfiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez gue efectia
los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

d) Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado y acumuladas. La
provision por |a obligacién estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios
prestados por los empleades se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

2.17 Provisicnes -

Las provisiones se reconoecen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
gue resuita de eventos pasados gue es probable que requiera la salida de recursos que involucren
beneficios econémicos para su liguidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. Si el valor
del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes de
impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del
descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacion que se reconoce con cargo al
estado de resultados integrales como gasto financiero. Las provisiones no se reconocen por pérdidas
operativas futuras.

2.18 Capital emitido -

l.as acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

2.19 Reconocimiento de ingresos -

La medicién de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando e valor razonable del
pago recibido o por recibir, derivado de los mismos. Los ingresos se muestran netos de impuestos a
las ventas, rebajas y descuentos.

La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
gue beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios
especificos como se describe mas adelante.

Ingresos por servicios prestados -

Los ingresos por servicios basados en contratos, se reconocen por el método de grado de avance o
porcentaje de realizacion en los periodos contables en los cuales tiene tugar la prestacion del
servicio.

Ingreso por interases -

Los ingresos por intereses se recenocen sobre la hase de |a proporcion de fiempo transcurrido,
usando el método de interés efectivo.

2.20 Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos per el arrendador se clasifican como arrendamientos cperativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operative (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador} se
cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del
arrendamiento.
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La Compaiiia arrienda maguinarias y equipo en los que asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resuite de comparar el valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y &l cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa consiante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financiercs, se incluye en otros pasivos financieros.
El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados integrales en el periodo
del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periédica constante sobre el saldo
del pasivo para cada periodo. La maquinaria y equipo adquiridas a fravés de arrendamientos
financieros se deprecian a lo largo de su vida Util o en el periodo del arrendamiento, el menor.

2.21 Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Campafiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el perfodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compafila.

2.22 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingenies no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos de que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los
activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan cuando es probable
que se produzca un ingreso de recursos a la Compafila.

2.23 Normas, modificaciones e interpretaciones -
a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Comparifa en el 2014

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Compafiia por primera vez para los estados
financieros de 2014. La mayoria de los impactos de adopcion de estas normas se limita a la
presentacion y revelacion en los estados financieros:

- Modificacion a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” Esta enmienda aclara que el
derecho de Ja compensacion no debe estar supeditade a un evento futuro. Tambien debe ser
legalmente exigible para todas las contrapartes en el curse normal de los negocios, asi como en
caso de impago, insolvencia o quiebra. La enmienda también considera los mecanismos de
solucion. La enmienda no ha tenido ninglin impacto en los estados financieros de ia Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 36, "Deterioro de activos”. Esta enmienda elimina ciertos requerimientos
de revelacién referentes a: a) eliminar el requerimiento de revelar el valor recuperable cuando una
unidad generadora de efectivo (UGE) contiene plusvalia mercantil o activos intangibles de vida
indefinida, pero que no ha sido deteriorado; b) revelar el valor recuperable de un activo o UGE
cuando una pérdida por deterioro ha sido reconocida o extornada y ¢) reveiaciones detalladas
sobre e¢omo el valor razonable menos los costos de venta ha sido medido cuando una pérdida por
deterioro ha sido reconocido o extornada. La enmienda no ha tenido ningln impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” Esta
enmienda requiere que se descontinle la contabilidad de cobertura cuando el instrumento de
cobertura expira o es vendido, terminade o gjercido, a no ser que el reemplazo o la incorporacion
de un instrumento de cobertura en otro instrumento de cobertura es parte de la estrategia de
cobertura documentada por la entidad. La enmienda no ha tenido ningln impacto en los estados
financieros de la Compalfiia.
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IFRIC 21, ‘Gravamenes’, esiablece ! tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen gue no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion gue
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo. La Compafifa no esta
sometido actualmente a gravamenes significativos por lo que el impacto en la Compafila no es
significativo.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son aplicables en el periodo gue comenzd el
1 de enero 2014 no son relevantes para la Compaiiia.

Normas, modificacicnes a normas e interpretaciones gue no han sido adeptadas anticipadamente
por la Compafila en el 2014

NIIF g, "Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacion, medicion y reconocimierto de
activos financieros y pasivos financieros. La versiéon completa de la NIIF 9 se publico en julio de
2014, la que sustituye a la guia de la NIC 39, que se refiere a fa clasificacion y valoracién de l0s
instrumentos financiercs. La NIIF 9 conserva pero simplifica el modele de medicidn mixto y
establece ires categorias principates de medicion de activos financieros: costo amortizado, valor
razonabile a Iravés de otros resultados integrales (ORH) y el valor razonabie a través de resultados.
La base de la clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad vy las caracteristicas de
los flujos de efectivo contraciuales del activo financiero. Se requieren inversiones en instrumentos
de renta variable a medir a valor razonable con cambios en resultados con la opcidn irrevocable al
inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI (no reciclable). Se plasma un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas
incurridas utilizadas en la NIC 39, Para los pasivos financieros no hubo cambios de clasificacion y
valoracién, excepto para el reconocimiento de los carmbios en el riesgo de crédito en otro
resultado integral, para los pasivos designados a valor razonable con cambics en resultados. La
NIF 9 refleja los requisitos para la eficacia de la cobertura mediante la sustitucian de las pruebas
de efectividad de cobertura. Requiere una relacién economica entre el instrumento y elemento de
cobertura cubierta, como la "relacion de cobertura” para ser el mismo que la gerencia utiiiza
realmente para fines de gestion de riesgos. La documentacion sigue siendo necesaria, pero es
diferente a la que actualmente indica la NIC 39. La norma es aplicable para los gjercicios iniciados
a partir del 1 de enero de 2018, es permitida la adopcion anticipada. La Compafiia atn esta por
evaluar el impacto completo de la NIiF 9.

NIIF 15, "Los ingresos procedentes de contratos con clientes” trata sobre el reconocimiento de
ingresos y establece las politicas de informacion util para los usuarios de los estadoes financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y de efctivo
derivadas de los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el
control de un bien o servicio y por lo tanto tiene la capacidad para dirigir el uso y obtener los
beneficios del bien o servicio. La norma sustituye a la NIC 18 "Ingresos” y NIC 11 "Contratos de
construccion" y las interpretaciones relacionadas. La nerma es efectiva para periodos anuates que
comiencen a partir del 1 enero 2017 y se permite su aplicacion anticipada. La Compariia esta
evaluando el impacto de la NIIF 15, cuya aplicacién se espera no tenga un impacto significativo en
el reconocimiento de ingresos.

Modificacion a la NIC 27 "Estados financieros separados”, al respecto se sefiala que los estados
financieros separados son aquellos presentados por una entidad en la que puede elegir
contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntes y ascciadas al: a) Costo b) bajo la
NIC 39 (NIIF 9) ; o ¢} usando el Método de Participacién Patrimonial (MPP) descrito en la NiC 28.
Por otra parte, los estados financieros separados son aquelios gue se preparan en adicion a: a)
estados financiercs consolidados de una entidad con subsidiarias; o, b) estados financieros que
preparan una entidad con subsidiarias perc si mantiene inversiones en asociadas o acuerdos
conjuntos que se contabilizan aplicando el MPP de acuerdo con fa NIC 28. Asimismo, los
dividendos procedentes de una subsidiaria, negocio conjunto o asociada son recenocidos en los
estados financieros separados de una entidad cuando se establezca su derecho a recibir tales
dividendos. Los dividendos son reconocidas en resultados a menes que la entidad elija el MPP,
en cuyo caso ef dividendo es reconocido como una reduccion del valor en libros de |a inversion.
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Esta modificacién es aplicable a partir del 1 de enerc de 2016 y se permite su aplicacion
anticipada. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha decidido no adoptar anticipadamente
esta modificacidn y mantiene la inversion en su subsidiaria al costo.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones (CINIIF) gue aun no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion de riesgos financieros es llevada a cabo por la Gerencia bajo instrucciones dela
Matriz. La Gerencia gestiona la administracién general de riesgos en araas especificas, tales como el
riesgo de tipo de cambio, el riesgo de precio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, y para
la inversion de los excedentes de liquidez asi como de riesgos financieros y gjerce supervision y
fnonitorea periddico.

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia |la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {principalmente riesgo de moneda, riesgo de precio, riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

a) Riesgos de mercado -
i) Riesgo de cambio -

La Compariia estd expuesta al riesgo de cambio derivado de transacciones a nivel iocal
efectuadas en moneda extranjera. Esta exposicion esta concentrada sustancialmente a fas
fluctuacicnes del ddlar estadounidense.

A fin de reducir esta exposicion se realizan esfuerzos para mantener un batance apropiado entre
los activos y pasivos, asl como entre los ingresos y egresos en moneda extranjera. Cabe precisar
que la Gerencia ha aprobado alternativamente una politica para la utilizacién de instrumentos
derivados para la proteccion del riesgo cambiario, sin embarge a la fecha no ha considerado
necesatio efectuar este tipo de transacciones.

Al 31 de diciembre de 2014, el estado de situacion financiera incluye activos y pasivos en moneda
extranjera equivalentes a S/. 40.59 millones y S/. 32.22 millones, respectivamente (S/.23.52
millones y $/.65.05 millones, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).

La ganancia y pérdida por diferencia en cambio de la Compafiia por el afio 2014 es S/. 6.73
millones y $/.5.79 millones, respectivamente (S5/.4.53 mitlones y $/.4.91 millones,
respectivamente, en 2013).

Si al 31 de diciembre de 2014, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 10% con relacion
al délar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la utilidad antes de
Jimpuestos del afo se habria incrementado/disminuido en S/. 0.02 millones {S/.0.04 millones en
2013},

i}y Riesgo de precio -

La Compairiia no tiene instrumentos financieros expuestos al riesgo de precio.
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iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge principalmente de sus cbligaciones
financieras a largo plazo. Las aobligaciones financieras a tasas variables expenen a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efeciivo. Las obligaciones financieras a tasas fijas
exponen a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
politica de la Compafila es mantener su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas
fias.

Los ingresos vy flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de
los cambios en las tasas de interés. La Gerencia considera que no es relevante presentar el
andlisis de sensibilidad considerando que las tasas de interés de su financiamiento son fijas y su
nivel de endeudamienta no es significativo.

b} Riesgo de credifo -

Ei riesgo de crédito surge del efective y equivalenie de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes, gue incluye a los saldos pendientes
de las cuenias por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se aceptan a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como
minimo de 'A".

La administracion de la Compafifa evalla la calidad crediticia del cliente, tomando en consideracion su
posicion financiera, la experiencia pasada y ofros factores. Se establecen limites de crédito
individuales de acuerdo con los limites fijados por el directorio sabre la base de las calificaciones
internas o externas. El uso de los limites de crédito se monitorea con regularidad.

Con relacién a los créditos a sus partes relacionadas, la Compaiiia ha establecido medidas para
asegurar la recuperacién de dichos préstamos a través del control efectuado por la Gerencia de
Finanzas y la evaluacion de gestion realizada por el Directorio.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Gerencia no espera que la
Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contraparies.

¢} Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. En ese sentido la
Compafia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitidc mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

El area de Finanzas de la Compaififa supervisa las proyecciones de fiujo de efectivo realizadas sobre
los requisitos de liquidez de la Compafifa para asegurar que haya suficiente efectivo para cubrir las
necesidades operacionales manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas de
mado que la Compariia no incumpla con los limites de endeudamiento de ser aplicabie, sobre
cualguier linea de crédifo.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracién del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depdsitos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimiento apropiado o de suficiente liquidez.

Ei cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del

perfodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entreiy2 Entre 2y 5 Mas de &

afio afos afios afios Total
3/1.000 S/.000 81000 5/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Otros pasivos financieros (excepto
arrendamienios financieros) 14,566 - - - 14,566
Arrendgamientas financieros 4,098 2,315 724 - 7137
Cuentas por pagar comerciales 48,874 - - - 48,874
Cuentas por pagar a partes relacionadas 66,308 - - 408 66,716
Otras cuentas por pagar 19,498 - - - 19,498
153,344 2315 724 408 156,791
Al 31 de diciembre de 2013
Otros pasivos financieros (excepto
arrendamientos financieros) 51,232 - - - 51,232
Arrendamientos financieros 3,713 2,633 991 - 7,337
Cuentas por pagar comerciales 70,511 - - - 70,511
Cuentas por pagar a paries relacionadas 55,249 - - - 55,249
Otras cuentas por pagat 17,808 - - - 17,806
198,511 2,633 . 881 _ - 202,135

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compartia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.

La Compafiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamienio financiere, este ratio se
caicula dividiendo fa deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento {incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menaos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado
de situacién financiera mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre es el siguiente:

2014 2013
Total otros pasivos financieros 21,395 58,201
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo { 6.027) ( 20.193)
Deuda neta 15,368 38,008
Total patrimonio 33,905 37,289
Total capital emitido 49273 75297
Ratio de apalancamienio 0.31 0.50

3.3 Estimacion del valor razonable -

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compariia considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes,
es simifar a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor razonable de
los pasivos financieros, (revelado en la Nota 11) ha sido estimado descontando los flujos de efectivo
contractuales futuros a la tasa de interés vigente en &l mercado y que esta d;spomble para ia
Compafiia para instrumentos financieros similares.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con lag circunstancias.

4.1 Estimados y criferios contables criticos -

La Compaifila efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Sin embargo, en
apinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos que no tienen un riesgo significative de causar
un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio se presentan a continuacion.

a) Revision de valores en libros y provision para deterforo -

La Compafiia aplica los lineamientos sefialados en la NIC 36 para determinar si un activo permanente
reguiere de una provision por deterioro. Esta determinacion requiere de uso de juicio profesional por
parte de la Gerencia para analizar los indicadores que podtian sefialar deterioro asi como en |a
determinacion del valor en uso. En este Ultimo caso se requiere la aplicacion de juicio en la
elaboracian de flujos de caja futuros que incluye ia proyeccion del nivel de operaciones futuras de la
Compafiia, proyeccién de factores econdmicos, asi como la eleccion de la tasa de descuento a ser
aplicada a este flujo.

b) Impuestos -

La determinacion de [as obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legisiacian tributariz aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesicnal en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisidn scbre asuntos tributarios. Aln cuando la Gerencia considera gue
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con fa administracion tributaria en |a interpretacién de normas que requieran de ajustes por impuestos
en el futuro.

4.2 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables -

Por las transacciones reconocidas en los estados financieros de los afios 2014 y 2013 no se ha
requerido el gjercicio especial de juicio profesional para aplicar las politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
51 Instrumentos financieros por categoria -

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2014 2013
S7.000 S/.000
Activos sequn el estado de situacion financiera
Prestamos y cuentas por cobrar,
Efectivo y equivalente de efective 6,027 20,193
Cuentas por cebrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, excluyendo anticipos a proveedores 92,565 165,331
Cuentas por cobrar a paries relacionadas 58,951 42.993
157,543 228,517
Pasivos segin el estado de situacion financiera
Otros pasivos financieros;
Otros pasivos financieros 21,395 58,201
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, excluyendo pasivos no financieros 66,079 86,984
Cuentas por pagar a partes relacionadas 66.716 55,249
154,150 200,434
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5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre |a base de informacion
histérica sobre los Indices de incumplimiento de sus contrapartes:

La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:;

2014 2013

$1.000 31000
Efectivo y equivalente de efectivo (%)
Banco de Crédito del Pard (A+) 2,916 15,809
Banco Continental (A+) 377 428
Banco Scotiabank (A) 8 243
Banco Interbank (A) 9 63
Banco de [a Nacién (A) 1,876 2,605
Otros menores 1 1

4,985 19,147

(Y Elresto de equivalente de efactivo en el estado de situacion financiera corresponde a efectivo.
La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacian inierna):

A clientes/partes relacionadas nuevos {menores a 6 meses),

B: clientes existentes/partes relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado, ¥

C: clientes existentes/partes relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) con
incumplimientos en &l pasado.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la totalidad de la cartera de la Compariia se ubicaba en la
segunda categoria. Asimismo, de las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos
contractuales, ninguna ha sido renegociada.
Ninguno de los préstamos a partes relacionadas esta vencido ni deteriorado.

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $1.000
Fondos fijos 479 513
Cuentas corrienies 4,334 19,147
Depositos a plazo 651 -
Remesas en transito 563 533
6,027 20,193
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $1.000
Facturas por cobrar:
Provias Nacional 276 47,962
Gobierno Regicnal del Cusco 35,614 17,562
Derechos por facturar 44,480 94,485
80,370 160,009

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por cobrar corresponden a servicios prestados al
cierre del ejercicio, determinados sobre la base de las valorizaciones realizadas. Estas cuentas por
cobrar se encuentran netas de adelantos recibidos de clientes por S/, 30.6 millones y 5/.28.5 millones,
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no existen cuentas por cobrar deterioradas.
El valor razonable de las cuentas por cobrar es similar a su valor nominal debido a que su periodo
promedio de cobro es en el corio plazo. Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento

corriente y no devengan intereses.

L.a exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de las cuentas por
cobrar.

Los derechos por facturar corresponden a los derechos gue no fueron facturados por los servicios
prestados. Cada mas, bajo el método del grado de avance, la Compariia estima el grado de avance
del trabajo a la fecha. En base a estos estimados mensuales, la Compafiia reconoce ingresos. Hasta
que dichos ingresos sean facturados, estos se registran en la cuenta derechos por facturar,
TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELLACIONADAS

a) Transacciones entre partes relacionadas -

Las principales transacciones entre la Compafiia y sus partes relacionadas se resume como sigue:

2014 2013
S/.000 51.000

Prestacion de bienes y servicios -
Relacionadas 225,217 101,178
Adquisicion de bienes servicios -
Matriz 9,003 8,260
Relacionadas 3,721 3.413

12,724 11,673

b) Compensacién de la gerencia clave -

La Gerencia clave incluye solo a los gerentes de la Compafila. La compensacion pagada o por pagar
a la gerencia clave en 2014 ascendio a S/. 6.57 millones (S/.8.97 millones en 2013).
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c) Saldos ai cierre del afio resultante de las ventas/compras de bienes/servicios -

2014 2013
S1.600 S1.000

Cuentas por cobrar a partes relacionadas:
- Relacionadas 42,902 27,434
- Acuterdos conjuntos 16,049 15,558

58,951 42,993
Cuentas per pagar a partes relacionadas:
- Matriz 63,649 51,496
- Relacionadas 3,011 3,234
- Acuerdos canjuntos 56 519

66,716 55,249
No carriente ( 408) -
Corriente 66,308 55,249

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas surgen principalmente de la prestacion de servicios y
vencen un mes después de la fecha de la venta, Estas cuentas por cobrar no tienen garantias y no
generan intereses.

Las cuentas por pagar a la Matriz corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo y
devengan tasas de interés anual que fluctlran entre 2.33% y 6.85%.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas surgen principaimente de transacciones de prestacion de
servicios y vencen dos meses después de la fecha de compra. Estas cuentas no devengan intereses
considerando gue son de corto plazo.

No se requiere constituir ninguna provision en 2014 y en 2013 para las cuentas por cobrar y
préstamos otorgados a partes relacionadas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

2014 2013
51,000 $/.000

Anticipos de terceros 2,881 9,777
Crédito fiscal) 2,081 8,735
Depdsitos en garantia 298 189
Reclamaciones a tercercs 2,067 -
Ingreso como recaudacion-cuenta detracciones (SUNAT) (b} 3,073 4,221
Pago a cuenta del impuesto a la renta 5,346 6,130
Cuenias por cobrar a asociado (a) 7416 2,284
Cuentas pocr cobrar a {erceros 1,648 1,561
Diversas 1,558 1,288

26,408 34,185

(a) En el afio 2012 la Compafiia firmé un contrato de Asociacion en Participacion con Obras de
Ingenieria S.A. (Obrainsa) para brindar el “Servicio de gestion vial por niveles de servicio de la red
No.1 del Proyecto de redes Viales Integrando el Cusco” mediante este acuerdo la Compariia y
Obrainsa acordaron atribuirse las utilidades o pérdidas que genere este servicio segin su
participacion en el mismo.
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(b)

Al 31 de diciembre de 2014 ias pérdidas correspondientes a Obrainsa ascienden a 5/.7,416,000
{S/.2,284,000 al 31 de diciembre de 2013). Se estima que estas perdidas seran recuperadas con
tas wutilidades futuras que genere el servicio; en el caso que no se generen utilidades futuras, el
asociado cubrira esta pérdida segln lo indica el contrato firmado entre las partes.

Corresponde a cuentas de detracciones en Banco de la Nacion relacionadas a los consorcios
{Consorcio Vial fcapal y Consorcio Vial Sullana) debido a que SUNAT dispuso de los fondos
desde noviembre de 2013. A |a fecha, los impuestos por pagar se estan aplicando al monto
retenido por la Administracion Tributaria.

- 26 -
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t.as adiciones de vehiculos, magquinaria y eguipo corresponden principalmente a adquisicionas a
través de contratos de arrendamiento financierecs, las mismas que sen utilizadas para la prestacion de
Servicios.

La depreciacion del activo fijo se distribuye en el estado de resultados integrales de la siguiente
manera:

2014 2013

$/.000 S/.000
Costo de servicios prestados (Neta 16) 5,536 4,998
Gastos de administracion (Nota 16) 1,264 431
Total 6,800 5.429

Al 31 de diciembre de 2014 &! valor neto en libros de las unidades de transporte y maquinaria y equipo
adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero asciende a $/.13.7 millones (S/.13.4
millones al 31 de diciembre de 2013). Su costo, asi como su depreciacion acumulada se muesiran a
continuacion:

2014 2013

51000 $1.000
Costo 25,332 22,589
Depreciacion acumulada ( 11.508) 9,188)
Valor nefo en libros 13,826 13,401

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado como sigue:

Venci- Total Corriente No corrientg
Nombre del acreedor miento 2014 2013 2014 2013 2014 2013
§1.000 51000 8/.000 $1.000 §/.000  S/.000
Obligaciones por pagarés:
Banco Interbank 2014 - 16,576 - 16,576 - -
Banco Crédito del Pera S.A 2014 - 28,590 - 28,590 - -
BBVA 2015 _ 14,566 6,066 14,566 6,066 - -

14,566 51,232 14.566 51,232 - -

Obligaciones por
arrendamiesnto financiero:

Banco Interbank 2014 - 165 - 165 - -
Banco Interbank 2015 1,302 2,909 1,302 1,691 - 1,218
Banco Interbank 2016 444 731 330 291 114 440
BBVA 2014 - 133 - 133 - -
BBVA 2017 1,831 2,395 79 762 1,040 1,633
BBVA 2017 2,260 - 875 - 1,385 -
Scotiabank Peri S.AA 2015 220 166 220 166 - -
Scotiabank Peri S.AA 2015 772 470 362 263 410 207
6,829 6,969 3,880 3,471 2,049 3,498

Las deudas por coniratos de arrendamiento financiero se encuentran garantizadas con los bienes
adquiridos. Las obligacionas por pagarés, devengan tasas de interés anual que fluctiian entre 5.48% y
5.6%. Las obligaciones por arrendamiente financiero, devengan tasas de interés anual que fluctian
entre 4.2% a 5.48%.
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Al 31 de diciembre, log pagos minimos a efectuarse y el valor presente de las obligacicnes por
contratos de arrendamiento financiero son los siguienies:

2014 2013
S/.000 5/.000
Hasta 1 afio 4098 3,713
Mayor a 1 aflo y hasta 5 aflos 3,039 3.624
7,137 7,337
Cargos financieros fuiuros sobre contratos
de arrendamiento ( 308) ( 368)
Valor presente de las obligaciones por
cantratos de arrendamienio financiero - 68298 6.969
El valor presente de las obligaciones por arrendamiento financiero es como sigue:
2014 2013
5/1.000 $7.000
Hasta 1 afio 3,880 3471
Mayor a 1 afio y hasta b afios 2,949 3.498
6.829 5.969

Valor razonable de la deuda -

El valor en libros y el valor razonable del endeudamiento en la parte que corresponde al largo plazo
sohn como sigue:

Valor en libros Yalor razonable

2014 2013 2014 2013

5/.000 5/.000 S/1.000 £1.000
Arrendamientos financieros 2.945 3,498 3,140 3,678

Los valores razonables se basan en flujos de efectivo descontadoes usando la tasa de endeudamiento
de 1.39% que corresponde a este {ipo de operaciones en moneda extranjera (2.02% en el 2013).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013
5/.000 $1,000
Facturas por pagar 22,190 49,118
Provisiones 26,684 21,393
48 874 70,511

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicién de suministros y
servicios para el desarrollo de las actividades de |la Compaiiia. Estas cuentas por pagar estan
denominadas en moneda nacional y extranjera, tienen vencimiente corriente, no devengan intereses y
no se han ctorgado garantias en cumplimiento de estas obligaciones.

Las provisiones comprenden costes de operacién incurridos {campras vy servicios) relacionados a la

gjecucion de los proyectos, alguiter de equipos, adquisicion de aditivos entre ofros costos diversos
propios a las operaciones,
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OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Este rubro comprende:

2014 2013

51.000 $1.0060
Anticipos de terceros 31,427 61,857
Vacaciones por pagar 4,576 5,342
Préstamos de terceros 11,006 8,240
Remuneracicnes por pagar 1,408 2,612
Aportes, retenciones y retribuciones 1,375 1,333
Otros menores 1,133 279
Total ofras cuentas por pagar 50,925 79,683
Menos:
Porcion no corriente:
Anticipos de terceros
- Provlas Nacional ( 29113y ( 47,444)
- Gobierno Regionat del Cusco ( 1.756)  ( 4.494)

( 30,889) 51,938)

20,056 27,725

Los anticipos de terceros comprenden adelantos recibidos del Ministerio de Transportes y
Comunicaciones, a través de PROVIAS Nacional, gque convoct a concursos publicos para los
servicios de conservacion vial tramo: Carretera Central DV, Pasco — Tingo Maria y EMP. 5N (Puente
Pumahuasi) v los servicios de conservacion vial por niveles de servicio de la carretera limite regional
Division Bayovar, ademas del Corredor Vial Puquio - Cora Cora - Emp 1S (Chala)/Cora Cora - Yauca -
Emp PE 1S/ Emp PE 32 (Ullaccasa) - Pausa asi como adelantos recibidos del Gobierno Regional del
Cusco para los servicios de gestion vial por niveles de servicio en las redes N° 1 y 3 del Proyecto de
Redes Viales Regionales Integrande el Cusco.

PATRIMONIO
a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2014 el capital autorizado, suscrito y pagado, de acuerdo con los estatufos de la
Compaiiia y sus modificaciones esta representado por 25,810,495 acciones comunes de $/.1.00
valor nominal cada una. (11,091,222 acciones comunes de S/.1.00 valor nominal cada una al 31 de
diciembre de 2013).

En Junta General de Accionistas de fecha 28 de marzo 2014 se acordd el incremento de capital en
$/.7,519,273 mediante la capitalizacién de utilidades correspondiente a los resultados acumulados al
31 de diciembre de 2013, con lo cual el capital de la Compafifa ascendid & 5/.18,610,495. En Junta
General de Accionistas de fecha 30 de diciembre de 2014 se acordo el incremente de capital en
S1.7,200,000 provenientes de la capitalizacion de parte de la deuda que se mantenia con el accionista
Grafia y Montero S.A A

Al 31 de diciembre de 2014, ia estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje de participacion Nitmero de Porcentaje total
individual del capital accionistas de participacion
Hasta 1.00 2 0.01
De €0.01 al 100.00 1 99.99
3 100.00
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b) Capital adicional.-

En Junta General de Accionistas de fecha 30 de diciembre de 2014 se acordo la capitalizacion de
deuda gue se mantenia con el accionista Grafia y Montero S.A.A. destinando S/. 10,800,000 a la
cuenta de capital adicional en calidad de prima de capital.

¢) Otras reservas de capital -

Este rubro comprende la reserva legal. De acuerdo con fa Ley General de Sociedades, la reserva
legal se constituye con la transferencia dei 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto
equivatente al 20% del capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre
disposicion, la reserva legal debera ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser
repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo
igualmente obligatoria st reposicion.

d) Otras reservas -

Corresponde a reservas facultativas aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.
e) Resultados acumulados -

Los dividendos que se distribuyan a accionistas diferentes de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a |a tasa del impuesto a la renta de 4.1%, el que debe ser retenido y fiquidado por 1a
Compaiiia,

En Junta General de Accionistas de fecha 28 de marzo 2014 se acordo el incremento de capital en
5/.7,519,273 mediante la capitalizacion de utilidades correspondiente a los resultados acumulados al
31 de diciembre de 2013, con lo cual el capital de la Compafiia ascendid a 5/.18,610,495.
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la legislacion vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia es del 5% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible para propésitos del

calculo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no ha registrado gasto por participacion de los trabajadores.
El gasto por participacion de los trabajadores al 31 de diciembre de 2013 fue de §/.401,658.

GASTOS POR NATURALEZA

Por los afios terminados el 31 de diciembre, la composicion de este rubro es la siguiente:

Costo de Gastos

servicios administrativos Tofal

$1.000 S1.000 S$/.000
Afo 2014:
Cargas de personal 102,908 9,655 112,564
Servicios prestados por terceros 124,624 12,849 137,473
Tributos 349 74 423
Cargas diversas de gestion 20,484 7,284 27,768
Depreciacion y amortizacion 5,785 1,302 7,067
Consumo de materiales 102,040 52 102,092

356,191 31,218 387,407
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Afio 2013:
Cargas de personal

Serviciocs prestados por terceros

Tributos

Cargas diversas de gestion
Depreciacion y amortizacion

Consumo de maieriales

Costo de

Gastos admi-

a) Lacomposicion de los gastos de personal fue como sigue:

Afio 2014:

Sueldos

Gratificaciones
Vacaciones

CTS

Contribuciones Sociales
Otras cargas de personal

Afo 2013:

Sueldos

Gratificaciones
Vacaciones

CTS

Contribucicnes Sociales
Otras cargas de personal

b}y La composicibn de los servicios prestados por terceros fue como sigue:

Afo 2014:
Subceontratas
Alguileres

Transporte terrestre
Alimentacion
Alojamienio

Servicios de terceros
Servicio de seguridad
Estudios especializados
Servicio de outsourcing
Otros servicios

servicios nistrativos Total
81000 $1.000 S1.000
99,711 8,123 107,834
153,082 22,649 175,731
134 119 253
18,465 4524 22,989
5,030 553 5,583
106,184 19 106,203
382.606 35,987 418,583
Costo de Gastos admi-
servicios nistrativos Total
S1.000 S1.000 S1.000
70,916 6,745 77,661
11,365 1,191 12,558
5,532 85 5617
6,037 552 6,589
6,128 604 6,732
2.931 478 3,409
102,909 9,655 112,564
65,106 5294 70,400
14,220 950 12,170
5,468 474 5042
5,987 509 6,496
8,198 486 6,682
5734 410 6,144
99,711 8123 107,834
Costo de Gastos admi-
servicios nistrativos Total
51,000 S$/.000 S1.000
20,900 - 20,900
55338 36 55,374
7,752 4 7,756
4,189 1 4,190
5,186 28 5214
8,151 - 8,151
3,584 129 3,713
- 4,084 4,084
- 4,440 4.440
18,524 4127 23.651
124 624 12,849 137,473
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Costo de Gastos admi-

servicios nistrativos Total

$51.600 S1.000 S1.000
Afio 2013:
Subcontratas 22,869 - 22,869
Alguileres 80,335 34 80,369
Estudios especializados 27 11,215 11,242
Transporte 8,381 16 8,397
Alojamiento 5,189 81 5,270
Alimentacion 4,581 5 4,586
Movilidad 7,865 8 7,873
Servicios de outsourcing - 6,686 6,886
Oftros servicios 23,835 4 604 28,439

153,082 22,649 175.731

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

a)

c)

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, ia que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aqueilas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta ha sido
fijlada en 30%.

Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta en Pert -

Con fecha 31 de diciembre de 2014, se emitid la Ley No.30296, "Ley que promueve la
reactivacion de la economia” que, entre otros aspectos, establece una reduccioén gradual de la
tasa del impuesto a la renta que grava a las rentas de empresas, la que disminuira del actual 30%
a 28% para los afios 2015 y 2016, a 27%, para los afios 2017 y 2018, y a 26% para los afios
2019 y siguientes. Asimismo, la referida ley establece el incremento gradual del impuesto a los
dividendos al que estan afecios ias personas naturales y personas juridicas no domiciliadas, que
se incrementara del actual 4.1% a 6.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los
afios 2015 y 2016; a 8.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2017
2018, y a 9.3%, para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2019 y siguientes. Las
utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, permaneceran afectas a la tasa del
4.1%, a pesar de que su distribucion se acuerde u ocurra en periodos posteriores.

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:

2014 2013

S1.000 $1.000
Corriente 6,358 5,720
Diferido ( 7120) | 1.150}

( 762) 4570

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuesto difiere del monto teérico que resultaria
de usar la tasa del impuesto a las utilidades de la Compatfiia, como sigue:
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2014 2013

81000 81.000
Utilidad antes de impuesto a la renta { 27,279) 12.492
Impuesto calculado aplicando |a tasa del 30% { 8,184) 3,748
Ingresos exonerados { 873} -
Gastos no deducibles 3,571 629
Resultados de asociada 1,540 -
Pérdida tributaria 755 -
Otros 1,656 196
Efecto de cambic de tasa 773 -
Deducciones - { 3)
Cargo por impuasto a la renta ( 762) 4,570

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafiia en jos cuatro Uitimos afios, contados a partir det 1 de enaro
del afio siguiente al de la presentacién de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion). Los afos 2010 a 2014 se encuentran abiertos a fiscalizacion por
parte dé la Administracion Tribuiaria. Debido a que pueden producirse diferencias en la
interpretacién por parte de la Administracidn Tributaria sobre las normas aplicables a la
Compaifiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como
resultado de eventuales revisiones. Cualguier impuesto adicional, moras, recarges e intereses, si
se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con
la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima gue no surgiran pasivos de
importancia como resultado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propdsitos de la determinacion del impuesto a la renta
y del impuesto general a las ventas, debe considerarse los precios de fransferencia por las
operacicnes con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente.

impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN) -
Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a

la Renta. A parstir del afic 2012, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que excedan S/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito fiscal por los pagos a cuenta del
Impuesto a la renta del gjercicio correspondiente.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafifa, con el aval de empresas relacionadas, mantiene vigentes
cartas fianza en garantia por cumplimiento de contratos suscritos por $/.7,187,524 con vencimiento
en 1 afio, las cuales se renuevan en caso de ser aplicable.

DIVIDENDOS

En Sesidn de Directoric celebrada el dia 23 de abril del 2013 y haciendo uso de |as facuitades
concedidas por la Junta General de Accionistas en Acta de fecha del 18 de marzo de 2013 para tal fin,
se acordé distribuir en calidad de adelanto de dividendos fa suma de S/.2,046,000 (5/.0.18 por
accion).
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Asimismo en Junta General de Accionistas de fecha 18 de marzo de 2013 se acordo distribuir
dividendos por los resuliados del ejercicio 2012, la suma de S$/.10,122,000, de los cuales S/.5,668,000
y §/.2,784,000 habian sido entregados en calidad de adelanto de dividendos segun acuerdos de la
Junta General de Accionistas de fechas 3 de octubre de 2012 y 31 de diciembre de 2012, quedando
pendiente de distribuir S/,1,770,000 (S/.0.16 par accion).

ACUERDOS CONJUNTOCS

Los siguientes saldos representan ia participacion de fa Compariia en los activos, pasivos, ingresos y
gastos de los consorcios. Estos saldos se incluyen en el estado de situacion financiera y en el estado
de resultados integrales:

2014 2013
S1.000 S1.000
Activos
Activos corrientes 79,399 76,955
Activos no corrientes 2258 - 790
81,657 77,745
Pasivos:
Pasivos corrientes 80,010 67,305
Pasivos no corrientes 1,765 4,494
81,765 71,799
Activos netos ( 108) ) 5,946
Ingresos 163,881 139,878
Gastos { 160,307) ( 131,280)
3,574 8,598
Depreciacion y amortizacion ( 180) 160)
Ingresos por intereses 162 112
Gastos por intereses ( 1,412) ( 300)
Gasto o Ingreso por impuesto a las ganancias { 3,308) { 2783)
(Pérdida) utilidad y resultados integrales totales ( 108) 5946

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SiTUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, no han ocurrido
eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los estados financieros.
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