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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Ezentis Peru S.A.C.

30 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ezentis Pert S.A.C., que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los arios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012, y el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas adjuntas dela 1 ala 21.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Plblicos del Pertl. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
gue los estados financieros esteén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
Www.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actiia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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30 de junio de 2015
Ezentis Pertl S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Ezentis Peri S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 y al 1 de enero de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Refrendado por

(socia)
Cecilia Hashimoto

Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.24793
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EZENTIS PERU S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ingresos por servicios
Costo de servicios
Utilidad bruta

Ingresos (gastos) de operacion:
Gasios de administracion
Ingresos diversos, neto

Utilidad de operacidn

Otros ingresos {gastos)
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad (pérdida) y resultado integral del afio

Por ios afos terminados
al 31 de diciembre

Nota 2014 2013
§7.000 S7.000

125,234 92,890

18 (105,155) (84,795)
20,079 5,095

16 (12,789) (8,660)
17 848 936
(11,941) (5,724)

8,138 2,371

236 196
18 (3,690) (2,562)
3.1 (645) 418
(4,099) {1,048)

4,039 423
15 (2,068) (619)
1,871 (196)

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a la 36 forman parte de los estados financieros.
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EZENTIS PERU S.A.C.

ESTADO DE FI.UJOS DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad (Pérdida) y resultado integral del afio

Ajustes a la utilidad que no afectan los flujos de efectivo de

las actividades de operacion:

Provision para cuentas de cobranza dudosa

Provision para desvalorizacién de existencias

Depreciacion

Amortizacion

Impuesto a la renta diferido

Variaciones netas de activos y pasives:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Oftras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Préstamos otorgados a partes relacionadas

Dividendos distribuidos

Adquisicion de instalaciones, mobiliario y equipo

Baja de instalaciones, mobiliario y equipe

Adgquisicion de intangibles

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras
Préstamos recibidos de partes relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucidn neta) de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

TRANSACCION QUE NO REPRESENTA FLUJOS DE EFECTIVO
Activos fijos adquiridos en arrendamiento financiero
Dividendos pendientes de pago

Por el afo terminado
el 31 de diciembre

2014 2013
S7.000 S/.000
1,971 (196)
45 88
81 -
2,947 2,557
1,020 36
(701) (90)
(11,685) (6,682)
5 -

3,557 1,445
55 155

175 (567)
4,543 (76
3,410 (137)
1,210 1,793
6,633 (1,674)
(3,341) (4,399)
(175) (1,025)
(10,613) (4,312)
82 59
(1,664) (49)
(15,711) (9,726)
5,920 9,915
3,209 935
9,129 10,850
51 (550)

296 846
347 296
8,986 4,148
168 935

Las notas que se acompafian de |a pagina 7 a la 36 forman parte de los estados financieros.



EZENTIS PERU S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONCMICA
a) Antecedentes -

EZENTIS PERU $.A.C. (en adelante ia Compafiia) s una subsidiaria de Grupo Ezentis S.A.,
domiciliada en Sevilla - Esparia, la cual posee el 89.99% de su capital social. La Compafiia se
constituyd en la ciudad de Lima el 17 de junio de 2009 e inicid operaciones en agosto de ese mismo
afio. El domicilio legal de la Compafila es Av. Argentina 3098, Callao.

b} Actividad econémica -

La Compafiia se dedica principalmente a la instalacion, reparacion y mantenimiento de sistemas y
equipos componenies de redes de electricidad y de telecomunicaciones, asi como actividades
auxiliares relacionadas con los sectores de construccién y afines.

c) Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia de la Compafiia y seran puestos a consideracion de la Junta Obligatoria
Anual de Accionistas para su aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2013, preparados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Pert, han
sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia y fueron aprobados por la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas de fecha 29 de abril de 2014.

d} Principales contratos -

Los ingresos de la Compafifa provienen principalmente de los servicios que presta a Telefénica del
Perli S.AA. vy ala Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima Norte S A.A. - EDELNOR, segun la
informacion descrita en la Nota 1-b. En el afto 2013, la Compaifiia suscribio confratos con nuevos
clientes y esta orientando esfuerzos en la blisqueda de otros negocios que e permitan obtener una
mayor rentabilidad asl como la sostenibilidad de sus operaciones en el futuro.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente en todos los periodos
presentados, a menos que se indique 1o contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NItF), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB"}, vigentes al 31 de diciembre de 2014 y constituyen los primeros estados
financieros presentados de acuerdo con NIIF por la Compaiiia. Las NIIF incorporan a las Normas
Internacionales de informacion Financiera y a los pronunciamienios de los comités de interpretaciones
SIC y CINIIF.
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Hasta el afio 2013, los estados financieros de la Compatfiia fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Pert (PCGA en Perti). Las principales
diferencias entre los PCGA en Peru y las NIIF, incluyendo las conciliaciones del patrimonio y de los
resultados integrales se describen en la Nota 21.

Excepto por cierfas excepciones permitidas para la transicion descritas en la Nota 21, la Compafiia ha
aplicado de manera uniforme las politicas contables en la preparacion de su estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero de 2013 y a través de todos los periodos que se presentan como
si estas politicas contables hubieran estado vigentes siempre. En la nota 21 se expone las
excepciones opcionales y obligatorias a la aplicacion retroactiva de fas NIIF, aplicables a la Compaiiia.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Comparila, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha apticado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

L os estados financieros han sido preparados de acuerdo con el costo histérico. La preparacion de los
astados financieros de acuerdo con las NIilF requiere del uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas
en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros individuales se
describen en la nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -
a} Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compatiia en 2013 -

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Compafiia por primera vez para los estados
financieros de 2013. La mayoria de los impactos de adopcion de estas normas se limita a la
presentacion y revelacion en los estados financieros:

- Modificacion a la NIC 1, “Presentacion de estados financieros”, respecto de otros resultados
integrales. El principal cambio que resuita de estas modificaciones es un requerimiento para gue
las entidades agrupen partidas presentadas en otros resultados integrales (ORI} considerando si
son potencialmente re-clasificables a resultados con posterioridad.

- NIIF 13, “Medicion a valor razonable”, tiene el objetivo de mejorar la uniformidad y reducir la
compleiidad al dar una definicion precisa de valor razonable y una sola fuente de medicion del
valor razonable, y establecer requerimienios de exposicion a ser usados dentro de todas fas NIIF.
Los requerimientos de esta norma que estan sustancialmente alineados con USGAAP, no
amplian la aplicacion contable del valor razonable sino gque ofrece guias sobre como es gue éste
se debe aplicar cuando su usc es requerido o permitido por otras NIF.

- Meodificacion a la NIIF 7, “Instrumentos financieros: Revelaciones”, sobre la compensacion de
activos y pasivos financieros. Esta modificacion incluye nuevos requerimientos de revelacion para
facilitar la comprensidn entre fas entidades que preparan estados financieros bajo NIIF con
aquellas que preparan estados financieros de conformidad con US GAAP.

b) Nuevas normas e interpretaciones gue no han sido adoptadas anticipadamente -

- La NIIF 9 “Instrumentos financieros” trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los
activos y pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitié en julic de 2014 y
retiene, pero simplifica, el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39
y establece tres categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor
razonable a través de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y
perdidas.



Las bases para la clasificacién dependeran del modelo de negocios de la entidad y las
caracteristicas contractuales del flujo de caja de ios activos financieros. Las gufas de la NIC 39
respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintian siendo
aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicion,
excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados
integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF ©
simplifica los requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura.

La NIIF 9 requiere una relacion econtmica entre |a partida cubierta y el instrumento de cobertura y
gue el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La
documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la se venia requiriendo bajo
la NIC 38. Lanorma entrara en vigencia para periodos anuales gue comiencen el 1 de enero de
2018. Se permite su adopcidn anticipada.

- NIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”, establece los principios para el
reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Util a los usuarios de los estados
financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbres asociados con los
ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios.

Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de construccion” y sus
interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el o
después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compaiiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF ¢ interpretaciones CINIIF que atn no estan
vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

2.3 Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ia moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas. Los tipos de cambio de compra y venta utilizados por la Compafiia son publicados
por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de
la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de cambio de cierre del
afio, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro "Diferencia en cambio, neta”.
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2.4 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial a revalua esta
clasificacion a la fecha de cada cierre de sus estados financieros. Al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 y al 1 de enero de 2013, la Compafiia solo mantiene préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar comprenden las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en el estado de
situacion financiera. Estas ultimas se clasifican como activos no corrientes.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la provisién
por deterioro. La Compafiia evalla a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia
chjetiva de la desvalorizacion o deterioro en el valor de un efectivo financiero o grupo de activos
financieros. La politica de deteriore sobre las cuentas por cobrar se describe en la Nota 2.6.

Baja de activos financieros -

Los activos financieros son dados de baja cuande los derechos contractuales a recibir efectivo del
activo han expirado o han sido trasferidos y la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo
simultdneamente. El derecho legalmenie exigible no debe ser contingente a eventos futuros y debe
ser exigible en el curso ordinario del negocio y en algun evento de incumplimiento o insolvencia de la
Compalfiia o de la contraparte.

2.6 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financieroc o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros gue pueden ser estimados confiablemente.
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La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando la informacién objetivamente observable indica que se ha producido una disminucion medible
en el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econdmicas gue se correlacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de |a pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce vy el monto de la pérdida se reconoce en &l estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn se relacicna
objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro, la
reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.7 Efectivo y equivalente de efectivo -

Para propositos del estado de flujo de efectivo, el efective y equivalente de efectivo incluye efectivo
disponible y cuentas cotrientes bancarias, excluyendo los fondos sujetos a restriccion cuya
disponibilidad esta limitada a un periodo mayor a tres meses.

2.8 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal menos su provision por
deterioro. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podra recuperar sus montos a cobrar. El monto de la provision se
reconoce en el estado de resultados integrales. Cuando una cuenta por cobrar se considera
incobrable, se elimina de los estados financieros contra la provision previamente reconocida. Los
recuperos posteriores de montos previamente eliminados de los estados financieros se reconocen con
crédito al estado de resultados integrales.

Las cuentas por cobrar comerciales también incluyen los servicios prestados pendientes de
facturacion por valorizaciones de trabajos en curso que son facturados en fecha posterior.

2.9 Existencias -

Las existencias, gue corresponden a suministros, se registran al costo o a su valor neto de realizacion,
el que resulte menor. El costo se datermina usando el método de promedio ponderado, excepto para
las existencias por recibir cuyo costo se determina de acuerdo con el método de identificacion
especifica. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones del negocio, menos el costo de los bienes y los gastos de ventas. Los valores asi
determinados no exceden a los respectivos valores de realizacion. Por |las reducciones del valor en
libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una estimacion para desvalorizacion
de existencias con cargo a resultados del gjercicio.

2.10 Instalaciones, mobiliario y equipo -
Las instalaciones, mobiliario y equipo se presentan al costo neto de la depreciacion acumulada. El
costo inicial de las instalaciones, mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo

aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo directamente atribuible para
ubicar y dejar al activo en condiciones de uso.
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Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de las instalaciones,
mohiliario y equipo son capitalizados por separado, castigandose el valor en libros del componente.
Otros gastos posteriores se capitalizan si se espera que surjan beneficios economicos futuros. Todos
los otros gastos, incluyendo gastos de reparacion y mantenimiento, se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se incurren.

t os activos en etapa de construceion se capitalizan como un componente separado de instalaciones,
mobiliario y equipo. A su culminacion, el costo es transferido a la categoria adecuada. Las obras en
curso no se deprecian.

La depreciacion de las instalaciones, mobiliario y equipo se calcula por el método de linea recta para
asignar el costo menos su valor residual durante el estimado de su vida Gtil como sigue:

Aiios
instalaciones 5
Maguinaria y equipo 2-8
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10
Equipos de computo 4
Unidades de transporte 7-13
Unidades de transporte en arrendamiento financiero 3-5
Herramientas 2-8

Los valores residuales y 1a vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacién financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si e valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venia de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos y se incluyen en el estado de resultados integrales.

2.11 Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios refativos a la
propiedad son refenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
registran en el estado de resultados integrales sobre la base del método de linea recta en el periodo
del arrendamiento.

Los arrendamientos de unidades de transporie en los que la Compafiia asume sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de
comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago.

La obligacion por cuotas de arrendamiento cofrespondientes, neto de cargos financieros, se incluye
en la cuenta obligaciones financieras. El elemento de interés del costo financiero se carga a los
resultados en el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periddica
constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Las unidades de transporte adquiridas a
través de arrendamientos financieros se deprecian en el menor periode que resulte de comparar ia
vida til del activo y el perfodo de arrendamiento, a menos que sea altamente probable ejercer la
opcion de compra, en cuyo caso se deprecian en el estimado de su vida Gtil.
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2.12 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos ¢ circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
perdidas por deterioro correspanden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor enfre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefics en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
contabiliza una provisién para registrar el activo al monto menor. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resuitados integrales. Una pérdida por deterioro es extornada si se ha
producido algun cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable. Una pérdida
por deterioro es extornada solamente en la medida que el valor en libros del activo no exceda su
respectivo valor razonable que se habria determinado, neto de depreciacion y amortizacion, si no se
hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

2.13 Activos intangibles -

Los activos intangibles corresponden a licencias de programas de cémputo adquiridos que se capitalizan
sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo especifico.
Estos costos se amortizan en el estimado de su vida Gtil estimada de cinco afios.

2.14 Pasivos financieros -

Los pasivos financieros se clasifican, segiin corresponda, como: i) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas y ) otros pasivos financieros. La Compafifa determina la
clasificacion de sus pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, la Compafiia solo mantiene pasivos
financieros en la categoria de otros pasivos y se incluyen en los rubros de obligaciones financieras,
cuentas por pagar comergiales, cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar en
el estado se situacion financiera.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero es importante, se miden a su costo amortizado por el metodo de
tasa de interés efectiva. El costo ameortizado incorpora los costos directamente alribuibles a la
transaccion.

- Obligaciones financieras -

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado; cualguier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce
en el estado de ganancias y pérdidas durante el periodo del préstamo usando el método de interes
efective.

Los costos de transaccidon no relevantes no son tomados en consideracion y se debitan al estado de
resultados integrales.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que fa Compariia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.
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- Cuentas por pagar comerciales y a paries relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y a partes relacionadas son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normat de los negocios que se reconocen inicialmente
a su valor razonable. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe
realizar dentro de un afio 0 menos {o en el ciclo operativo normal del negocio si es mayor, de o
contrario, se presenta como pasivo no carriente.

2.15 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de hechos pasados, es probable gue se requiera de la salida de recursos para cancelar la
obligacion y es posible estimar su monto confiablemente. Cuando la Compafiia estima que una provisién
es reembolsable, el reembolso es reconocido por separado como active $0lo si dicho reembolso es
virtualmente cierto.

2.46 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del afto comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en e
patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula de acuerdo con las leyes tributarias aplicables a la
Compatiia a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia evallia periédicamente la posicion
asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion. La Compaiiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre
los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion)
gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferides activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
jos impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre ia misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencién y posibilidad de
liquidar los saldos sobre hases netas.

2.17 Beneficios a fos empleados -

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

La Compafiia reconoce un pasivo por la participacion legal de los trabajadores en las utilidades de ia
Compafiia, que se calcula aplicando la tasa de 5% sobre la materia imponible determinada de

acuerdo con la legislacion del impuesto a la renta y se registra con cargo al costo de servicios o
gastos de administracién, segtin la funcion de los trabajadores beneficiados.
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Gratificaciones -

La Compariia reconoce, sobre la base del devengado, el gasto por gratificaciones y su
correspondiente pasivo calculado de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Perl. El gasto
anual por gratificaciones corresponde a dos remuneraciones que se pagan en julio y diciembre, y se
reconoce con cargo al costo de servicios o gastos de administracion, segtn la funcion de los
trabajadores beneficiados.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente, 1a que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio y
se reconoce sobre |a base del devengado con cargo al costo de servicios ¢ gastos de administracion,
segln la funcion de los trabajadores beneficiados.

E| gasto anual por la compensacién por tiempo de servicios es equivalente a una remuneracion anual.
lLa Compaiiia no tiene obligaciones de pagos adicionales una vez que efectiia los depositos anuales
de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre |a base del
devengado. La provisién por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultante
de servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera y
se registra con cargo al costo de servicios o gastos de administracion, segun la funcion de los
trabajadores beneficiados.

2.18 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en os estados financieros y se revelan sdio si es probable que se
produzca un ingreso de recursos.

2.19 Patrimonio -

Las acciones comunes se clasifican come patrimonio.

2.20 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de [os ingresos por servicios prestados, neto de
impuestos a las ventas.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
heneficios economicos futuros fluyan hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso.

Se considera gue el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas.

Los ingresos de servicios relacionados con la instalacion, reparacion y mantenimiento de redes de
telecomunicaciones, de equipos componentes de electricidad y servicios de mensajeria, se reconacen
cuando se presta el servicio o de acuerdo al avance del servicio, teniendo en cuenta las condiciones
estipuladas en los contratos.
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2.21 Reconocimiento de costos y gastos operativos -

El costo de ventas por los servicios se registra cuando son prestados al cliente. Los gastos operativos
se reconocen a medida que devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se
registran en los pericdos con los cuales se relacionan.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia de la Compafifa a efectos de
minimizarlos. A continuacion se presentan los riesgos financieros a los gue esta expuesta la
Compania:

a) Riesgos de mercado -

Riesgos de tipo de cambio -

t.a Compafiia efectla sus principales transacciones en moneda nacional por lo que no esta expuesta
a riesgos significativos a la fluctuacién en los tipos de cambio; en consecuencia, la Gerencia ha

decidido asumir el riesgo de fluctuacién en las variaciones del Euro y del Délar estadounidense.

La Compafiia mantiene los siguientes activos y pasivos en ddlares americanos:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Us$000 Us$000 Us$000
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 13 13 4
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 84 84 181
Ctras cuentas por cobrar 382 1,409 106
479 1.506 291
Pasivo
Obligaciones financieras { 5073) ( 1,081) ( 1,073)
Cuentas por pagar comerciales { 687) ( 841) ( 265)
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - ( 326)
{ 5,760) ( 1.922) | 1.664)
Pasivo, neto { 5281 ( 418) { 1.373)

La Compafila mantiene los siguientes activos y pasivos en euros:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
€000 €000 €000
Activo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,080 1,158 930
1.080 1,158 930
Pasivo
Cuentas por pagar a partes relacionadas { 1.866) ( B5) 55)
{ 1.866) ( 55) 55)
Pasivo, neto { 786) 1,103) 875)
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Los tipos de cambio utilizadas por la Compafiia para el registro de los saldos en dolares
estadounidenses y en euros se muestran a continuacion:

Por US$1.00 Por £1.00

Activos Pasivos Activos Pasivos

S Si. Uss$ Us$
Al 31 de diciembre de 2014 2.981 2.989 1.2101 1.2101
Al 31 de diciembre de 2013 2.794 2.796 1.3803 1.3803
Al 1 de enero de 2013 2.549 2.551 1.1706 1.1706

Durante el 2014, la Compafiia registrd ganancias y pérdidas en cambio por aproximadamente
571,729,000 y §/.2,374,000, respectivamente (5/.1,396,000 y 5/.978,000, respectivamente en 2013}.

Riesgo de fasa de interés -

La Compaiiia no mantiene actives significativos que generan intereses; ios ingresos y los flujos del
efectivo operativos de la Compariia son independientes de los cambios en las tasas de interés en el
mercado.

E! riesgo de tasa de interés de la Compafiia surge principalmente de las cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas y del endeudamiento a corto y fargo plazo. Las cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas y e} endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés en los flujos de efectivo; mientras que las transacciones a tasas fijas expone a la
Compafiia al riesgo del valor razonable de las tasas de interés.

La politica de la Compariia es mantener financiamientos principalmente a tasas de interés fijas. Al
respecto, la Gerencia de la Compariia considera que el riesgo del valor razonable de tasas de interés
no es importante debido a gue |as tasas de interés de sus contratos de financiamiento con terceros y
vinculadas no difieren significativamente de la tasa de interés de mercado que se encuentra disponible
para ia Compafiia para instrumenios financieros similares.

b) Riesgo de liguidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalente de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

La Compafiia monitorea permanentemente las reservas de liquidez, basada en proyecciones del flujo
de caja.

El cuadro adjunto analiza los pasivos financieros de acuerdo con el saldo remanente a la fecha del
estado de situacion financiera segUn los vencimientos contractualimente establecidos:

Menos de Entre1y2 Entre2y5

1 aiio afos afos Total
S/.000 $/.600 $/.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2014:
Obligaciones financieras 8,151 4,140 7,688 19,979
Cuentas por pagar comerciales 17,991 - - 17,991
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8,944 - - 8,944
Otras cuentas por pagar (*) 8.269 - - 8,269
43,355 4,140 7,688 55,183
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Menos de Entreiy2 Entre2y5

1 afio aios afos Total
S1.000 S1.000 51000 S1.000
Al 31 de diciembre de 2013:
Obiligaciones financieras 5,354 1,610 2,740 9,704
Cuentas por pagar comerciales 17,980 - - 17,980
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,325 - - 2,325
Otras cuentas por pagar {*) 6,942 - - 6,942
32,601 1,610 2.740 36,951
Al 01 de enerc de 2013:
Obligaciones financieras 2,133 698 392 3,223
Cuentas por pagafr comerciales 9,793 - - 9,793
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,627 - - 1,527
Otras cuentas por pagar (%) 5,799 - - 5799
19,252 698 392 20,342

(*) Noincluye tributos por pagar.
c} Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y de los depésitos en bancos, asi
como de la exposicion al crédito de los clientes con los cuales opera la Compafiia que se incluyen en
los saldos pendientes de cuentas por cobrar comerciales.

La Compafiia s6lo opera con bancos e instituciones financieras de primer nivel. La Compaifiia
mantiene un riesgo significativo de concentracion de crédito puesto gue los ingresos y cuentas por
cobrar comerciales provienen principaimente de los servicios que presta a Telefdnica del Peri S A A
y Edelnor S.A., cuyos contratos se describen en la Nota 1. La Compafiia ha establecido politicas para
asegurar gue los servicios se efecttien a clientes con adecuado historial crediticio. Por otra parte, la
Gerencia esta orientando sus esfuerzos en la busqueda de otros negocios que le permitan la
sostenibilidad de la operacién de la Comparila en el futuro, por lo que considera gue este riesgo
disminuird a medida gue sigan ampliando la base de clientes.

3.2 Administracién de riesgos de la estructura de capital -

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y los beneficios respectivos
a los otros grupos de interés; asi como mantener una estructura dptima para reducir el costo del
capital. Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafila puede ajustar el monto
de los dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la
deuda.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total de las obligaciones
financieras (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos ef efectivo y equivalente de
efectivo. El capital total corresponde al patrimonio mostrado en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

A continuacién se presenta el ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de
enero de 2013.
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Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

51,000 $1.000 S/.000
Obligaciones financieras 14,841 4,389 2,737
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo { 347) | 206) ( 846)
Deuda neta (A) 14,494 4,093 1,891
Total patrimonio 11,386 9,590 10,811
Total capital {B) 25,880 13,683 12,702
Ratio de apalancamiento {A) / {B) 0.56 0.30 0.15

3.3 Estimaciones de valor razonable -

La Gerencia considera que los valores nominales de las cuentas por cobrar y de las cuentas por pagar
se aproximan a sus valores razonables debido a sus vencimientos en el corto plaze. El valor
razonable del pasivo financiero por arrendamiento financiero, para efectos de revelacion, se estima
descontando Ios fiujos de efectivo confractuales futuros a la tasa de interés de mercado que esta
disponible para la Compafiia para instrumentos financieros similares, el cual no difiera
sustancialmente de su valor en libros.

ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS

4.1 Estimaciones y criterios contables criticos -

Los estimados usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a 10s respectivos
resultados reales. En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros individuales; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se presentan a
continuacion:

Reconocimiento de ingresos por servicios prestados -

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos siguiendo el método de porcentaje de avance.
Dicho método requiere que la Compafia estime los servicios efectuados a la fecha del estado de
situacion financiera como una proporcion del total de servicios a ser efectuados. Si esta estimacion
gue esta basada en el mejor criterio de [a Gerencia variara, el resultado serd reconocido en ese
momento.

Provision por deterioro para cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar -

La provisidn por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se
establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia ho podra cobrar todos los monfos
vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar. Al respecto, la Compafiia
registra una provision por todas aguellas cuentas con una antigliedad mayor a 360 dias debido a que
la Gerencia considera que por la naturaleza de los servicios prestados de la Compariia, tales cuentas
no generarian flujos futuros.
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Revision de valores en libros y provision para deterioro -

La Compafiia aplica los lineamienios sefialados en la NIC 36 - Deterioro de actives, para determinar si
un activo permanente requiere de una provision por deterioro. Esta determinacion requiere analizar
los indicadores que podrian indicar deterioro asi como en 1a determinacion del valor en uso que se
obtiene de los flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones futuras de la
Compafiia, proyeccién de factores economicos que afectan sus ingresos y costos, asi como la
determinacion de la tasa de descuento a ser aplicada a este fiujo. Al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 y al 1 de enero de 2013, a criterio de la Gerencia no se presentaron indicadores de deterioro.

Impuestos -

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legisiacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisidn sobre asuntos tributarios. Atn cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
S/.000 $/.000 $1.000
Activos financieros-
Préstamos y cuentas por cobrar:
Efectivo y equivalente de efectivo 347 2986 846
Cuentas por cobrar comerciales 30,554 18,869 12,187
Cuentas por cobrar a pattes relacionadas 11,054 7,718 3,319
Otras cuentas por cobrar (*) 2,365 5285 5,568
44 320 32,168 21,920
Otros pasivos financieros:
Obligaciones financieras 14,841 4,399 2,737
Cuentas por pagar comerciales 17,891 17,980 9,793
Cuentas por pagar a partes refacionadas 8,944 2,325 1,527
Ofras cuentas por pagar (**) 8,269 6,942 5,799
50,045 31,646 19,856

{*} Noincluye anticipo e impuesto anticipado
{**) No incluye tributos por pagar

5.1 Calidad crediticia de los activos financieros -
La calidad crediticia de los activos financieros gue no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada sobre la base de informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus
contrapartes.
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Efectivo y equivalente de efectivo (*)
Banco de Crédito del Perl (A+)

Banco de la Nacion

Banco Interamericanc de Finanzas {(At)
Banco Scotiabank Peru (A)

Banco Financiero (A)

Banco Santander (A+t)

Banco Continental (At)

Banco Internacional del Perti (A)

Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificacion de riesgo externa

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S$1.000 S/.000 S/.060
142 16 79
91 70 386
34 185 2
30 6 -
23 4 1
13 2 203
9 10 -
5 3 175
347 296 846
30.554 18.873 12,187
30,554 18,873 12,187

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a clientes/partes relacionadas existentes (por mas
de 6 meses} que no han presentado incumplimiento de pago.

Otras cuentas por cobrar

Banco Internacional del Peri (A)

Banco Financiero (A)

Banco de Crédito del Perd (A+)

Banco Interamericano de Finanzas (At)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Facturas por cobrar
Servicios prestados pendientes de facturar
Fondo de garantia

1,378 2,133 2,482
479 - -

277 641 723

- 1,982 2.068

2,134 4 666 5273

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013

$/.000 S$1.000 S$1.000

17,325 10,595 1,703

12,401 7,726 6,092

828 548 492

30,554 18,869 12,187

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no

cuentan con garantias especificas.

Los servicios prestados pendientes de facturar corresponden principalmente a las valorizaciones

parciales de los trabajos en curso pendientes de liquidarse de los confratos vigentes que mantiene
principalmente con Telefénica del Perd S.A.A. y EDELNCR. En relacién con el saldo al 31 de
diciembre de 2014, hasta el mes mayo de 2015, la Compafila ha facturado aproximadamente
8/.10,740,000 (hasta el mes de marzo del 2014, la Compafiia habia facturado $/.5,637,000 del saldo
al 31 de diciembre de 2013 y hasta el mes de abril del 2013, la Compafiia habia facturado
S/.8,342,000 del saldo al 31 de diciembre de 2012).

El fondo en garantia corresponde a las retenciones efectuadas por los clientes de la Compafiia. De
acuerdo con o establecido en los correspondientes contratos de servicios, estas retenciones varian
entre el 5% y 10% del total de las valorizaciones facturadas. En el caso de Telefonica del Perd S.A A,
las retenciones son recuperadas por la Compafiia a los 210 dias.
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La calidad crediticia de las cuentas por cobrar comerciales se ha determinado sobre la base de la
informacion histérica sobre los indices de cumplimiento. El detalle por antigliedad de las cuentas por
cobrar comerciales es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
$1.000 5/.000 $1.000
Vigentes 20,219 11,839 7,321
Vencidas hasta 30 dias 5,128 6,419 2,607
Vencidas entre 30 y 180 dias 5,202 810 2,259
Vencidas entre 181 y 360 dias 5 1 -
30,554 18,869 12,187

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas son los siguientes:

Al 31 de diciemhre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
51.000 S/1.000 $/.000
Cuentas por cobrar
Corto plazo -
Grupo Ezentis S.A, 3,525 3,510 2,913
Calatel Andalucia S.L.U. 7,529 4,203 401
Avanzit Pera S.A.C. - 5 5
11,054 7,718 3,319
Cuentas por pagar
Corto plazo -
Calatel Spain S.L.U. 3,041 - -
Grupo Ezentis S.A. 2,072 217 354
Avanzit Tecnologia S.L.U. 1,555 - -
6,668 217 354
Largo plazo -
Calatel Andalucia S.L. 2,161 2,010 1,125
Radiotronica de Argentina S.A. 115 98 48
2276 2,108 1,173

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por cobrar a Grupo Ezentis S.A. corresponden principalmente
a préstamos otorgados por € 860,000 (S/.3,049,000), tienen vencimiento corriente y un interés Euribor
12 meses + 2% anual sobre el capital del préstamo (al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enero de
2013, préstamos otorgados por € 860,000 (S/.3,195,000) v € 810,000 (5/.2,798,000),
respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por cobrar a Calatel Andalucia S.L. corresponden
principalmente a préstamos otergados por € 2,031,000 (8/.7,325,000, tienen vencimiento corriente y
un interés Euribor 12 meses + 2% anual sobre el capital del préstamo, (al 31 de diciembre de 2013y a
1 de enero de 2013, € 1,102,000, (5/.4,248,000) y € 120,000 (S/.358,000), respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2014, 1as cuentas por pagar a partes relacionadas corresponden
principalmente:
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- Calatel Spain S.L.U., corresponden a préstamos recibidos durante el 2014 por S/.3,013,000
(equivatente a € 800,000). Se trata de una linea de financiamiento permanente, su vencimiento
es corriente, su tasa de interés Euribor +1.5% anual y no tiene garantias especificas.

- Grupo Ezentis S.A., corresponden a servicios de asesoria y apoyo en diversas areas por
5/.1,293,000 y licencia de marca por 5/.772,000.

- Calatel Andalucia S.L., corresponde a dividendos por pagar, principalmente a Calatel Andalucia
S.L. por 8/.2,161,000 {S/.151,000; S/.885,000 y 5/.1,125,000 correspondientes al ejercicio 2014;
2013 y 2012, respectivamente.

- Avanzit Tecnologias S.1..U., cuentas por pagar por servicios acordados en contrato de desarrollo,
implantacidn y soporte de software por 5/.957,000 (€ 270,000).

Las principales fransacciones con enfidades relacionadas durante los afios 2014 y 2013 fueron las
siguientes:

2014 2013
S/.000 S$/.000
Ingresos
Intereses por préstamos
Grupo Ezentis S.A. 75 -
Calatel Andalucia S.L.U. 151 183
226 163
Gastos
Prestacién de servicios - Grupo Ezentis S A. 1,459 -
Licencia por marca - Grupo Ezentis S.A. 811 -
Amortizacion de intangibles - Ezentis Techologia S.L.U. 384 -
Licencias y derechos de vigencia - Ezentis Tecnologia S.L.U. 141 -
Gastos por intereses 39 65
3.334 85

La Compaiiia efectlia sus operaciones con empresas relacionadas bajo las mismas condiciones que
las efectuadas con terceros, por consiguiente no hay diferencias en las politicas de precios nien la
base de liguidacion de impuestos, en relacidn de las formas de pago, los mismos no difieren con
politicas otorgadas a terceros.

Remuneracion de la Gerencia Clave -

La remuneracion de la Gerencia clave en el afic 2014 ascendio aproximadamente a 5/.1,344,985
{5/.926,000 en 2013) e incluye beneficios de corto plazo, compensacion por tiempo de servicios y
otros.

La Compaiia no otorga beneficios de largo plazo a la Gerencia clave.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:
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Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
$/.000 S/.000 $1.000
Certificados bancarios y depositos a plazo 2,134 4,666 5,273
Anticipos a subcontratas 889 900 1,970
Cuentas por cobrar a terceros 974 1,187 935
Pago a cuenta de impuesto a la renta 128 914 1,008
Préstamo al personal 139 84 69
Diversas 214 284 225
4,478 8,035 9,480
Provision para cuentas de cobranza dudosa { 1.085) ( 1.050) ( 962)
3,383 6,985 8,518

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, los certificados bancarios y depbsitos
a plazo tiene vencimiento corriente y devenga una tasa de interés anual que fluctua entre 1% y 1.5%.
Los depositos a plazo fijos y los ceriificados bancarios garantizan la emision de cartas fianza emitidas
a favor de los clientes.

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO

E! movimiento del rubro Instalaciones, mobiliario y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es el siguiente:

Saldos Deduc- Saldos
Iniciales Adiciones ciones finales
$/.000 $/.000 $81.000 $.000
Al 31 de diciembre 2014:
Costo -
Instalaciones 494 - 494
Magquinaria y equipo 1,071 923 ( 10) 1,984
Muebles y enseres 268 86 - 354
Equipos diversos 197 40 - 237
Equipos de computo 258 23 - 281
Unidades de fransporte 372 468 ( 177} 663
Unidades de transporte en arrendamiento 10,082 8,986 ( 181) 18,887
Herramientas 891 87 - 778
Unidades por recibir 2 - - 2
13,435 10,613 ¢ 386) 23,680
Depreciacion acumulada -
Instalaciones 338 99 - 437
Maquinaria y equipo 473 377 | 4) 846
Muebles y enseres 40 28 - 89
Equipos diversos 42 20 - 62
Equipos de computo 217 25 - 242
Unidades de transporie 280 233 ( 139) 374
Unidades de transporte en arrendamiento 5,408 1,894 ( 143) 7,259
Herramientas 442 170 - 612
Costo neto 7,240 2,947 ( 286) 9,901
_ 6,195 13,779
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Al 31 de diciembre 2013:
Costo -

Instalaciones

Maguinaria y equipo
Muebles vy enseres
Equipos diversos

Equipos de computo
Unidades de transporte
Unidades de transporte en arrendamiento
Herramientas

Unidades por recibir

Depreciacién acumulada -

Instalaciones

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Eaquipos diversos

Equipos de computo

Unidades de transporte

Unidades de transporte en arrendamiento
Herramientas

Costo neto

La Compafiia mantiene seguros scbre sus principaies activos. Al 31 de diciembre de 2014, la

Saldos Deduc- Saldos
lniciales Adiciones ciones finales
S/.000 $1.000 S..000 S1.000

494 - - 494

736 335 - 1,071

160 108 - 268

151 46 - 197

239 19 - 258

604 - ( 232) 372

5,934 4,148 - 10,082

558 133 - 691

479 2 { 479) 2

9,355 4791 ( 711) 13.435

239 99 - 338

293 180 - 473

19 21 “ 40

24 18 - 42

157 60 - 217

341 12 ( 173) 280

3,534 1,874 - 5,408

249 193 - 442

4,856 2,557 ( 173) 7.240

- 4499 6,495

Compafiia ha tomado seguros contra incendio y todo riesgo por un valor de US$ 17,533,000
{UUS$8,026,000 al 31 de diciembre de 2013).

El gasto por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el estado de

resultados integrales como sigue:

Costo de servicios
Gastos de administracion

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

2014 2013
$/.000 $1.000
2,597 2,429
350 128
2,947 2,557

El impuesto a la renta se discrimina por su plazo estimado de reversion como sigue:

Impuestos diferidos que se recuperara:
Activo por impuestos diferidos

Dentro de 12 meses

Después de 12 meses

Van:

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
5/1.000 $/.000 51,000
1,694 799 626
249 443 526
1,943 1,242 1.152
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Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
51.000 $1.000 S1.000
Vienen: 1.943 1,242 1,152
Pasivo por impuesto diferido
Dentro de 12 meses - - -
Después de 12 meses - - -
Activo diferido neto 1.943 1,242 1,152

E! movimiento bruto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 $1.000
Al 1 de enero 1,242 1,152
Cargo al estado de resultados 701 59
Ajuste - 31
Al 31 de diciembre 1,943 1,242

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin considerar la compensacion
de saldos, es el siguients:

Diferencia de Gastos
Vacaciones y tasas de Arrendamiento financieros y
participaciones depreciacion financiero no tributarios  Total
Al 1 de enero de 2013 665 44 206 237 1,152
Cargo (abono) a resuitados  ( 73) ( 23 27) 64 ( 59)
Ajuste - - - { 31) ¢ 31)
Al 31 de diciembre de 2013 738 67 233 204 1,242
Cargo {abono} a resultados  ( 445) ( 131) 63 188) ¢ 701)
Al 31 de diciembre de 2014 1,183 198 17¢ 392 1,943
11 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende:

31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

$7.000 5/.000 $1.000
Sobregiros bancarios 31 5 83
Pagaré 2,735 - -
Obligaciones por arrendamiento financiero 3.484 1,702 1.760

6,250 1,707 1.783

Porcion no corriente:
Obligaciones por arrendamiento financiero 8,591 2,682 954

Al 31 de diciembre de 2014, los préstamos bancarios corresponden a pagarés con el Banco de
Crédito del Per( por 5/.2,735,000, son de vencimiento corriente, devengan un interés del 8.5% anual y
no tiene garantias especificas.
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El valor presente de las obligaciones de arrendamiento financieros es como sigue:

Menor un afio
Mayor a un afio pero no mayor a cinco afnos

Cargos financieros futuros

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S1.000 S1.000 §1.000
5,385 2,667 2,050
11,828 4,350 1,080
17,213 7,017 3,140
{ 5.138) ¢ 2833y { 486)
12,075 4384 { 2,654)

A continuacion se detalla el vencimiento de la porcién no corriente durante los proximos afios:

Afo

2014
2015
2016
2017
2018
2019

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Facturas por pagar
Bienes y servicios no facturados
Letras

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
$1.000 S1.000 $1.000
- - 706
- 1,032 229
3,256 812 19
2,676 512 -
1,890 326 -
769 - -
8,591 2,682 054
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
$1.000 81.000 $1.000
12,584 12,894 4,945
4,800 4278 4,848
807 708 -
17,991 17,980 9,793

Los bienes y servicios no facturados corresponden a las provisiones registradas por bienes adquiridos
y/o setvicios recibidos de diversos proveedores y subcontratistas locales. En relacion con este saldo,
hasta el mes de abril de 2015, la Compafiia ha recibideo facturas por 5/.3,308,000.

Las cuentas por pagar comerciales, tienen vencimientos corrientes y no devengan intereses. La
Compaiiia no ha otorgado garantias por estas obligaciones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

Remuneraciones

Tributos e impuesto a la renta

Fondo de garantia

Compensacion por tiempo de servicios
Participaciones por pagar

Oftras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
$1.000 $/.000 $/.000
4,086 4,008 3,036
2,678 2,794 2,144
2,065 1,858 1,712
589 565 443
575 310 300
53 201 308
10,946 9,736 7,943

-928-



14

15

PATRIMONIO

a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y 1 de enero de 2013, el capital social suscrito y pagado esta
representado por 6,628,425 acciones comunes de un valor nominal de un 5/.1.00 cada una, las

cuales se encuentran integramente emitidas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014, 1a estructura societaria de la Compaiiia es la siguiente:

Porcentaje individual Namero de Nimero de Porcentaje de

en el capital accionistas acciones participacion

Hasta 1 1 1 0.01

De2a10 1 663 10.00

De 812100 1 5,965 89.99
3 6,628 100.60

b) Reserva legal -

De acuerdo con fa Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia
de utilidades o de reservas de libre disposicion, la reserva legal debera ser aplicada a la
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con utilidades de ejercicios posteriores. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

La asignacion de la reserva legal por S/.196,000 se determind con base a los resultados del afio 2014
de $/.1,970,000.

¢) Resuitados acumulados -

Los dividendos a favor de los accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a
la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto
ha sido retenido v liguidado por la Compaiiia. No existen restricciones para la remesa de dividendos
ni para la reparticion del capital a los inversionistas extranjeros. A partir del afio 2015, 1a tasa del
impuesto se incrementara progresivamente entre 6.8% y 9.3%, segln se describe en la Nota 15-a).

En Juntas de Accionistas de fechas 29 de abril de 2014 y 5 de junio de 2013, se acordo la distribucion
de dividendos con cargo a resultados acumulados por S/.175,000 y §/.1,025,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 los dividendos no pagados se incluyen en las cuentas por pagar a
empresas relacionadas (Nota 7).

SITUACION TRIBUTARIA

a) Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del gjercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa dei impuesto a las renta de

tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

DG .
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También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las persenas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo ¢ en especie durante los gjercicios 2015 y 20186, a 8.0% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuiadas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectlie en los afios siguientes.

by El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los afios 2014
y 2013, es el siguiente:

2014 2013

$/.000 $1.000
Corriente { 2,769) ( 678)
Diferido 701 59

{ 2,068) ( £19)

¢) Elimpuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de ta Compatfiia, como sigue:

2014 2013
51.000 $/.000
Utifidad antes de impuesto a la renta 4,039 423
Ajustes NiIF - 725
4,039 1,148
Impuesto calculado aplicando tasa tebrica 1,212 344
Efecto de gastos no deducibles 856 336
Ingresos no gravados - ( 19)
2,068 661
Ajustes NItF - { 42)
Gasto por impuesto a la renta 2,068 619

d) De acuerdo con la legislacion vigente, para propdsitos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia para las
operaciones con partes vinculadas yfo paraisos fiscales. A tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia opina
gue, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran contingencias de
importancia para la Compafifa al 31 de diciembre de 2014.

e) La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por ia Compaiiia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2012 a 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que
pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracién Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compairila, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.

Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos
en los resultados del afio en el gque la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se
resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas
posibles revisiones.

fy Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Ef Impuesto Temporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4%
aplicada al monto de los activos netos que excedan S/.1 millon.
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E! monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
régimen general del impuesto a [a renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la renta
del ejercicio gravable al gue corresponda.

COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Los costos y gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre 2014 y de 2013, son

los siguientes:

Costo de servicio Gastos de administracidon  Total
2014 2013 2013 2014 2013
$/.000 S1.000 §1.000 $1.000 $1.000 §1.000
Gastos de personal 49,759 38,602 5,760 4,696 55,519 43,298
Servicios prestados por terceros 35,455 28,824 4,009 1,454 39,464 30,278
Depreciacion 2,597 2429 350 128 2,947 2,557
Cargas diversas de gestién 17,344 14,940 2.670 382 20,014 15,322
105,155 84 795 12,789 6,660 117.844 91,455
Al 31 de diciembre, los gastos de personal comprenden:
2014 2013
S5/.000 S1.000
Remuneraciones 34,276 25,746
Gratificaciones 7,474 5,249
Compensacion por tiempo de servicio 3,418 2,765
Vacaciones 3,052 2,835
Participacién de los trabajadores 425 116
Otros gastos sociales 6.874 6,587
55,519 43,298
Al 31 de diciembre, los servicios prestados por terceros comprenden:
2014 2013
$/.000 S$1L.000
Mantenimiento 1,267 1,139
Servicio contratistas 17,065 13,717
Alquileres 10,512 7,770
Honorarios 2,246 746
Transperte 2,160 2,081
Otros 6,214 4,825
39,464 30,278
INGRESOS DIVERSOS
Los ingresos diversos por los aftos terminados et 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
S$1.000 $1.000
ingresos extraordinarios 478 805
Recuperacion de penaiidades 229 -
Venta de mobiliario y equipo, vehiculos 141 134
Otros - 15
848 954
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GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
$/.000 $/.000
Intereses de operaciones con factoring 1,275 1,455
Intereses de sobregiros y arrendamiento financiero 2,200 810
Gastos de emisién cartas fianza 215 297
3,690 2,562

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS

En opinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asescres legales, no existen juicios ni demandas
importantes pendientes de resolver, ni ofras contingencias en contra de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 que deban ser reportados.
ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NItF

Los estados financieros individuales de ia Compariia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
son los primeros estados financieros de la Compafia preparados bajo NIIF.

Las politicas contables descritas en la nota 2 han sido aplicadas al preparar los estados financieros
por el afio que termina el 31 de diciembre de 2014. La informacién comparativa presentada en estos
estados financieros para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y en la preparacion del estado
de situacion financiera de apertura bajo NiIF al 1 de enero de 2013 (la fecha de transicidn de la
Compafiia).

Al preparar el estado individual de situacion financiera de apertura de acuerdo con NiIF, la Compafiia
ha evaluado las consideraciones de la NIIF 1, “Adopcién de las NHF por Primera Vez" a fin de
determinar la necesidad de ajustar los montos reportados previamente en los estados financieros
preparados de acuerdo con PCGA en Perii. La NIIF 1 establece que las normas que se usen en el
afo de adopcion se aplicaran de forma retroactiva a todos los periodos presentados; sin embargo,
provee ciertas exclusiones obligatorias y excepciones opcionales a dicha aplicacion retroactiva.

A fin de preparar el balance de apertura bajo NIIF, la Compariia ha reconocido ciertos ajustes a los
montos de los estados financieros preparados bajo PCGA en Perl previamente reportados. La
informacion presentada a continuacion provee una explicacion de los impactos de Ia transicion de
PCGA en Perti a NIiF sobre la posicién financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la
Compaiiia,

21.1 Exclusiones aplicadas -

A continuacion se describen las exclusiones opcionales y excepciones obligatorias a la aplicacion
retroactiva de las NIIF, establecidas por 1a NIIF 1 y que son aplicables al Grupo en su proceso de
conversion de los estados financieros de PCGA en Perl a NiIF.

Exclusiones opcionales -

La Compafiia no ha aplicado las exclusiones opcionales contenidos en la NIIF 1.
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Excepciones obligatorias -

Los estimados aplicados en la preparacion de los estados financieros bajo NIIF al 1 de enero de 2013
estan alineados con aguellos aplicados a 1a fecha de los estados financieros bajo PCGA en Pert.

Otras excepciones obligatorias establecidas bajo NIF 1 no se han aplicado porgue no son relevantes
para las operaciones de la Compafia. Estan relacionados a:

- La eliminacién de activos y pasivos financieros,
- Participacion no controlante y
- Contabilidad de cobertura.

21.2 Conciliaciones entre PCGA en Pera y las NIIF -

La NIiF 1 requiere que una entidad concilie los saldos de su patrimonio, resultados integrales y flujos
de efectivo de periodos anteriores. La adopcion de las NIIF por primera vez en la Compa#ia no tuvo
un impacto sobre el total de flujos operativos, de inversion y de financiamiento. Los cuadros gue se
presentan a continuacion muestran las siguientes conciliaciones entre los PCGA en Peru y las NIF:

- Estado de situacién financiera al 1 de enero de 2013,
- Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013,
- Estado de resuitados integrales por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013.

21.2.1.1 Conciliacion del estado de situacién financiera al 1 de enero de 2013 -

Impacto
PCGA del
en Reclasifica- cambio
Perd ciones NIF NiIF Ref
S$1.000 3/.000 $1.000 $1.000
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 6,120 { 5,274) - 846
Cuentas por cobrar comerciales 12,187 - - 12,187
Otras cuentas por cobrar relacionadas 3,334 - { 15) 3,319 {b)
QOtras cuentas por cobrar 3,316 5274 ¢ 72) 8,518 (€)
Existencias 1,416 - - 1,416
Gastos contratados per anticipado 863 - - 868
Total de activo corriente 27.241 - ( 87) 27,1584
Activos no corrientes
{nstalaciones, maguinaria y equipo 4,745 - ( 246) 4,499 (a)
Activos intangibles 8 - - )
Impuesto a la renta diferido 1.078 - 74 1,152 (a)
Total de activo no corriente 5,829 - ( 172) 5,857
Total de active 33.070 - ( 259) 32.811
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 1,783 - - 1,783
Cuentas por pagar comerciales 9,793 - - 9,793
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,527  ( 1,173) - 354
Otras cuentas por pagar 7,693 - 250 7.943 (&)
Totat det pasive corriente 20,796 { 1.173) 250 19,873
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 1173 - 1,173
Obligaciones financieras 954 - - 854
Total del pasivo no corriente 954 1,173 - 2,127
Total de pasivo 954 - - 22,000
PATRIMONIO
Capital social 6,628 - - 6,628
Capital adicional 1,262 - - 1,262
Reserva legal 452 - " 462
Resultados actimulados 2,968 - { 509) 2,459
Total patrimonio 11,320 - ( 509) 10.811
Total pasivos y patrimonio - 33,070 - ( 259) 32.811
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21.2.1.2 Conciliacion del estado de situacidén financiera al 31 de diciembre de 2013 -

ACTIVO

Activo corriente a partes

Efectivo y equivalente de efectiva
Cuentas par cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contraiados por anticipado

Total de activo corriente

Activos no corrientes
Instalacicnes, maguinaria y equipo
Activos intangibles

Impuesto a la renta diferido

Total de activo no corriente

Total de activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacicnadas
Otras cuentas por pagar

Total de pasivo corriente

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Obligaciones financieras

Total de pasivo corriente

PATRIMONIO

Capital social

Capital adicional

Reserva legal

Resultados acumulados
Total de patrimonio

Total de pasive y patrimonio
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Impacto
PCGA del
Reclasifica- cambio
ciones NItF NIIF Ref
31000 51,000 S/.000 SL.000
4,982 ( 4.666) - 296
18,869 - - 18,869
7,888 - { 170) 7,718 (b)
2,433 4,666 { 114) 6,985 (c)
1,261 - - 1,261
1,435 - - 1,435
36,848 - { 284) 36,564
6,581 - { 386) 6,195 {a}
19 - - 19
1,126 - 118 1,242 (a}
7,726 - { 270) 7,456
44 574 - { 554} 44,020
1,707 - - 1,707
17,640 - 340 17,980 (d)
2,325 { 2,108) - 217
9,438 - 288 9,736 (e)
31110 { 2.108) 638 25,640
- 2,108 - 2,108
2,682 - - 2,682
2,682 2,108 - 4790
33,792 - - 34,430
6,628 - - 6,628
1,262 - - 1,262
511 - - 511
2,381 - { 1,192) 1,189
10,782 - { 1,192) 9,590
44 574 - ( 554) 44,020



21.2.2 Conciliacion del estade consolidado de resultados integrales -

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013;

PCGA Total impacto NiiF por el afio
en del cambio a Reclasifica- terminado al 31 de
Peril NIE . -
5/.000 S7.000 5/.000 51.000
Ventas netas 92,890 - 92,880
Costo de ventas ( 84.070) { 725) - ( 84,795)
Utllidad bruta 8.820 ( 725} - 8,095
Ingresos {gastos) de operacion:
Gastos de administracion ( 6,860) - - { 6,560)
QOtros Ingresos 936 - - 936
( 5.724) - - { 5,724)
Utilidad de operacion 3,096 { 725) - { 2.371)
(Otros (gastos) ingresos: - - -
Ingresos financieros 196 - - ( 196)
Gastos financieros ( 2,562} - B ( 2,562}
Diferencia en cambio neta 418 - - 418
( 1,948} - - ( 1.948)
Utilidad antes del impuesto a [a renta 1,148 ( 725} - 423
Impuesto a la renta ({ 661) | 42) - { 619)
Utilidad (pérdida) y resultado integral
dei afio — 487 ( 7687) - { 196)

21.2.3 Conciliacién de patrimonio -

Al 31 de diciembre Al 1 de enero de

de 2013 2013

$/.000 $1.000
Patrimanio bajo PCGA del Pert 10,782 11,320
Ajustes:
Instalaciones, mobiliario y equipo { 386) ( 246)
Cuentas por cobrar partes relacionadas { 170) ( 15)
Otras cuentas por cobrar { 114) ( 72)
Cuentas por pagar comerciales { 340) -
Otras cuentas por pagar { 298) ( 250}
Impuesto a la renta diferido 116 74

{ 1,192) { 509)
Patrimonio bajo NIF 9,590 10,811

Explicacion de los ajustes principales de NIIF:
a) Instalaciones, mobiliario y equipo -

La Compaiiia ha realizado la evaluacion de las estimaciones de vidas Gtiles, componentizacion y
valores residuales de estos activos. En consecuencia, las instalaciones, maquinarias y equipos de la
Compafiia han disminuido en $/.246,000 respecto de sus saldos ai 1 de enero de 2013. Elimpacto
en la depreciacion que resultd de este ajuste para el afio 2013 fue 5/.141,000 y se reconocid con
cargo al costo de servicio en el 100%. Dicho ajuste ha determinado un efecto en el impuesto a la
renta diferido ascendente a $/.74,000 al 1 de enero de 2013 y un incremento de 5/.42,000 durante el
afio 2013.
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by Cuentas por cobrar a partes relacionadas -

La Compaiiia ha realizado la evaluacion de su informacion financiera y realizo ajustes al rubro de
cuentas por cobrar a partes relacionadas, en concordancia con la NIC 8. En consecuencia, el rubro
de cuentas por cobrar a partes relacionadas de la Compafiia ha disminuido en S/.15,000 respecto de
sus saldos al 1 de enero de 2013. El impacto que resulté de este ajuste para el afio 2013 fue
5/.155,000 y se reconocid con cargoe a resultados acumulados. Dicho ajuste corresponde a gastos no
reconocidos al 1 de enero de 2013 y 31 de diciembre de 2013, Dicho ajuste no tiene efecto en el
impuesto a la renta diferido.

cy Ofras cuentas por cobrar -

La Compafiia ha realizado la evaluacion de su informacion financiera y realizo ajustes al rubro de
otras cuentas por cobrar, en concordancia con la NIC 8. En consecuencia, el rubro otras cuentas por
cobrar de la Compafifa ha disminuido en $/.72,000 respecto de sus saldos af 1 de enero de 2013, E
impacto que resultd de este ajuste para el afio 2013 fue S/.42,000 y se reconoci6 con cargo a
resultados acumulados. Dicho ajuste corresponde a gastos no reconocidos al 1 de enero de 2013 y
al 31 de diciembre de 2013. Dicho ajuste no tiene efecto en el impuesto a la renta diferido.

d) Cuentas por pagar comerciales -

La Compatiia ha realizado la evaluacion de su informacion financiera y realizo ajustes al rubro de
cuentas por pagar comerciales, en concordancia con ta NIC 8. En consecuencia, el rubro de cuentas
por pagar comerciales de la Compafiia se ha incrementado en 5/.340,000. El impacto se reconocio
con cargo a resultados acumulados. Dicho ajuste corresponde a gastos no reconocidos al 31 de
diciembre de 2013. Dicho ajuste no tiene efecto en el impuesto a la renta diferido.

e) Ofras cuentas por pagar -
La Compafiia ha realizado la evaluacién de las contingencias tributarias que se detectaron en
fiscalizacion con SUNAT del ejercicic 2011. Los tributos por pagar, intereses moratorios y multas gue

se pagaron al fisco; se reconocieron contra resultados acumulados al 1 de enero de 2013, en
concordancia con la NIC 8.
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