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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Lima, 01 de junio de 2015

A los sefiores Accionistas de:
MOLINOS CALCAREOS S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MOLINOS CALCAREOS S.A.C., que
comprenden el Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2014 y los Estados de Resultados,
de Cambios en el Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia General es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perl. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno relevante en la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erroneas
de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
aprobadas para su aplicacidn en Per( por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos de
Per(. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados financieros no contienen
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacidon del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Institucién
en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Fundamento para la Opinion con salvedad

1. En el Rubro Intangibles, neto de amortizacién acumulada por S/. 155,167, no ha efectuado la
evaluacion de indicios de deterioro en el valor de las concesiones mineras, asi como la revision del
método de amortizacidn aplicado, lo cual repercute en los resultados del ejercicio. Asimismo, no
ha evidenciado la titularidad de las concesiones mineras.
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2. En el Rubro Obligaciones financieras a largo plazo por S/. 5,719,192 (11.6% del total de activos) no
se ha evidenciado la valuacién al costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

3. La Compaiiia, no ha efectuado estimaciones para provisiones por cierre de minay por remediacion
ambiental.

Opinion con salvedad

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los asuntos descritos en el parrafo Fundamentos de la
opinion con salvedad, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de MOLINOS CALCAREOS S.A.C. al 31 de diciembre de 2014,
los resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio neto, y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Peru.

Otros asuntos

Los estados financieros del ejercicio 2013, no fueron auditados y se presentan para fines comparativos.

Refrendado por:

Alfonzo Mufioz y Asociados Sociedad Civil

C g
== (Seeto)

ALFONZO MUNOZ CANALES
Contador Publico Colegiado
Matricula N° 16230
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Notas 1,2y 3)
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de:

2014 2013
|1 AcTivo | s/, s/,
Efectivo y Equivalentes al Efectivo (Nota 4) 681,532 679,308
Cuentas por Cobrar Comerciales (Nota 5) 9,379,823 7,144,061
Cuentas por Cobrar a Relacionadas (Nota 6) 2,866,075 1,523,672
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 1,499,621 580,566
Inventarios (Nota 8) 1,694,644 2,901,758
Activos por Impuesto a la Renta (Nota 9) 102,258 2,711
Otros Activos no financieros 6,749 174,033
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 16,230,702 13,006,109
Otros Activos Financieros 23,875 -
Propiedades, Planta y Equipo, neto (Nota 10) 32,890,259 8,363,085
Activos intangibles, neto (Nota 11) 155,167 221,667
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 33,069,301 8,584,752
| TOTAL ACTIVO 49,300,003 21,590,861 |
| I PASIVOY PATRIMONIO |
PASIVO
Sobregiros bancarios 12,134 -
Cuentas por pagar comerciales (Nota 12) 2,261,023 3,314,164
Otras Cuentas por Pagar (Nota 13) 1,069,043.00 927,411
Cuentas por Pagar a Relacionadas (Nota 6) 1,569,477 -
Otros Pasivos Financieros (Nota 14) 9,371,190 5,539,121
Pasivo Diferido 293,799 242,318
TOTAL PASIVO CORRIENTE 14,576,666 10,023,014
Cuentas por Pagar a Relacionadas L/P (Nota 6) 939,226 -
Otras Cuentas por Pagar L/P (Nota 13) 650,000 2,627,021
Otros Pasivos Financieros (Nota 14) 6,054,782 1,471,062
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 7,644,008 4,098,083
TOTAL PASIVO 22,220,674 14,121,097
PATRIMONIO (Nota 15)
Capital Emitido 24,812,939 4,580,168
Otras Reservas de Patrimonio 351,892 182,501
Resultados Acumulados 1,914,498 2,707,095
Total Patrimonio Neto 27,079,329 7,469,764
| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 49,300,003 21,590,861 |

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Notas 1y 2)
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de:

2014 2013
S/. S/.
Ventas, netas (Nota 17) 48,190,735 36,502,072
Costo de ventas (Nota 18) (24,604,365) (18,888,171)
Utilidad bruta 23,586,370 17,613,901
Gastos de administracion (Nota 19) (4,584,332) (2,706,231)
Gastos de ventas (Nota 20) (14,884,903) (11,523,458)
(19,469,235) (14,229,689)
Utilidad Operativa 4,117,135 3,384,212
Ingresos Financieros, neto

Ingresos financieros 2,458 4,155
Gastos financieros (1,156,899) (576,434)
(1,154,441) (572,279)

Otros ingresos y gastos (neto)
Ganancia por diferencia de cambio 330,239 302,839
Ingresos Diversos 468,924 2,162
Pérdida por diferencia de cambio (984,131) (674,294)
(184,968) (369,293)
Total Otros Ingresos (Gastos) (1,339,409) (941,572)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES 2,777,726 2,442,640
Impuesto a la Renta (863,228) (748,730)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,914,498 1,693,910

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Nota 15)
Por los afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

patrimoniales

patrimoniales

Canital Social Reserva leal Superavit de Resultados Total
P s/ s/ 9 Revaluacion acumulados Patrimonio
' ' S/. S/. S/.
Saldo al 01 de Enero del 2013 4,580,168 1,825,007 6,405,175
Distribucion de utilidades (479,780) (479,780)
Otros incrementos (disminuciones) de partidas
182,501 (332,042) (149,541)

Resultado del ejercicio - - 1,693,910 1,693,910
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 4,580,168 | 182,501 | -] 2,707,095 | 7,469,764 |
Distribucion de utilidades
Otros incrementos (disminuciones) de partidas

2,537,704 17,695,067 (2,537,704) 17,695,067
Capitalizacion de partidas patrimoniales 17,695,067 169,391 (17,695,067) (169,391)

Resultado del Ejercicio - - 1,914,498 1,914,498
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 24,812,939 | 351,892 | -1 1,914,498] 27,079,329
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
INFORME DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 6
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2014 2013
S/. S/.
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE OPERACION
Cobros en efectivo por actividades de operacion
Cobranza en venta de Bienes y Prestacion de Servicios 55,134,029 42,570,971
Pagos en efectivo por actividades de operacion
Proveedores de Bienes y Servicios (33,976,046) (31,736,893)
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (5,906,223) (4,344,051)
Pago de Tributos (5,785,330) (5,238,204)
Flujos de efectivo y equivalente al efectivo procedente de (utilizados en)
operaciones
Dividendos pagados (no incluidos en la Actividad de Financiamiento) (684,658) (479,781)
Otros cobros (pagos) en efectivo (1,459,039) 2,464,782
FIUJ_o_s de Efectivoy qulvalente al Efectivo Procedente de (Utilizados en) 7,322,733 3,236,824
Actividades de Operacion
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos en efectivo por actividades de inversién
Préstamos concedidos a entidades relacionadas (169,050) -
Compra de Propiedades, Planta y Equipo (11,413,448) (2,728,568)
FIUJ_o_s de Efectivoy E_quwalente al Efectivo Procedente de (Utilizados en) (11,582,498) (2,728,568)
Actividades de Inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cobros en efectivo por actividades de financiacién
Obtencion de Préstamos 7,658,020 4,326,722
Préstamos de entidades relacionadas 714,604 -
Emision de Otros Instrumentos de Patrimonio 23,077,522
Clases de pagos en efectivo por actividades de financiacion:
Amortizacion o pago de Préstamos a largo plazo (25,166,851) (3,007,659)
Intereses pagados (2,021,306) (1,283,550)
FIUJ_o_s de Efectlvp y Equn_/glente al Efectivo Procedente de (Utilizados en) 4,261,989 35,513
Actividades de Financiacion
Aun_1er_1to (Disminucion) Neto de Efgctivo y Equivalente al Efectivo, antes de las 222 543,769
Variaciones en las Tasas de Cambio
Saldo de Efectivo y Equivalente al Efectivo al Inicio del Ejercicio 679,308 135,539
| Saldo Efectivo y Equivalente al Final del Ejercicio 681,532 679,308 |
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
INFORME DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 7
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NOTAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA
Antecedentes.-

Molinos Calcareos S.A.C. en adelante (la compariia y/o0 Molical) fue constituida por escritura publica
de fecha 23 de Enero del 2001 ante Notario publico Fredy Rolando Otarola Pefiaranda, de la ciudad de
Huaraz, e inscrita en tomo ficha 1455, folio 0649, asiento A-01 del rubro B-0007 de la partida registral
N° 02012054 del libro de sociedades del registro de personas Juridicas, de la oficina registral de la
ciudad de Huaraz.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra registrado en la Calle Huascaran N° 316 (frente al
estadio de Lucumanbu), en el distrito de Mancos, provincia de Yungay, departamento de Ancash.

La planta de pulverizacion y molienda, asi como los hornos estan ubicados en el distrito de Mancos.
En la ciudad de Lima, la planta industrial esta ubicada en la Av. Gerardo Unger N° 5951, distrito de
Los Olivos.

Actividad econémica.-

La Compaifiia inicia actividades el 01 de febrero del 2001, teniendo como actividad econdmica
principal, la produccién, transformacion y comercializacion de minerales metélicos y no
metalicos, y otras actividades conexas y/o complementarias relacionadas a dichas actividades.
La compaiiia tiene segmentado el control de sus operaciones en dos (2) Unidades de negocios: (i)
Cal, en la que desarrolla, principalmente, la produccién de cal viva (6xido de cal) y cal hidratada
(hidréxido de calcio); y (ii) Carbonatos, diversos productos derivados a partir de la molienda de
la roca caliza. El desarrollo de sus operaciones las realiza en las concesiones mineras ubicadas en
la provincia de Yungay y Huaylas, departamento de Ancash; y en su planta industrial ubicada en
el distrito de Los Olivos, Lima, Peru.

La Compaiiia cuenta, al 31 de diciembre de 2014 con 280 trabajadores distribuidos en las plantas
de Lima y Huaraz (58 empleados, 222 obreros) y al 31 de diciembre de 2013 con 221 trabajadores
(50 empleados, 171 obreros).

Expansion de operaciones.-

La Compafiia tiene en marcha un proyecto de instalacion de un horno vertical regenerativo de 300
TM/dia en un horizonte hacia el afio 2018, en la ciudad de Huaraz.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 seran presentados para su aprobacion por la
Gerencia a la Junta Obligatoria Anual de Accionistas de la Compafiia, la que se realizara dentro del
plazo de ley. En opinion de la Gerencia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones. Se encuentra pendiente de regularizacion, la formalizacién
de la aprobacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 por la Junta General de
Accionistas de la Compafiia.

INFORME DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 8
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

a. Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perd. Estos principios corresponden a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas, a través de
resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad.

b. Responsabilidad de la informacién
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
criterios incluidos en los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Peru,
los cuales han sido aplicados consistentemente.

c. Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, a partir de
los registros de contabilidad de la Compafiia.

d. Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Principios de contabilidad
generalmente aceptados en Peru requiere que la Gerencia lleve a cabo ciertos estimados
y supuestos contables y ejerza su juicio en el proceso de determinacion de los saldos de
los activos y pasivos, de ingresos y gastos, la exposicion de contingencias y eventos
significativos en notas a los estados financieros.

En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de
los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. Cualquier diferencia entre tales
estimaciones y los montos reales posteriores, sera registrada en los resultados del afio
en que ocurran. La Gerencia de la Compafiia no espera que las variaciones, si las
hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

2.2 Transacciones en moneda extranjera

a. Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la Compariia. Los estados financieros se
presentan en Nuevos soles (S/.) que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compaiia, por cuanto refleja la esencia econdmica de los acontecimientos y las
circunstancias pertinentes de sus principales operaciones y transacciones, y por el
contrario, moneda extranjera es toda aquella distinta de la funcional.

b. Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles aplicando los tipos
de cambio vigentes, publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP en las
fechas de las transacciones o a la fecha de valuacion en el caso de partidas que son
revaluadas. Las diferencias de cambio que se generan entre el tipo de cambio registrado
al inicio de una operacion y el tipo de cambio de liquidacién de la operacion o el tipo de
cambio de cierre del afio, forman parte del rubro de ingresos y gastos financieros en el
estado de ganancias y pérdidas. Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estan
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valuados al tipo de cambio de cierre del afio, venta S/. 2.989 y compra S/. 2.981 por cada
US$ 1 (en 2013, venta S/. 2.796 y compra S/. 2.794).

2.3 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En
el caso de la Compafiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
primarios tales como cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los instrumentos financieros
no derivados se clasifican como de activo, pasivo o de patrimonio de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen.

En los casos en que el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el
estado de situacion financiera no surjan de mercados activos, se los determina mediante la
utilizacion de técnicas de valoracion que incluyen el modelo de flujos de efectivo
descontados. Cuando es posible, los datos de los que se nutren estos modelos se toman de
mercados observables, pero cuando no es asi, se requiere un grado de juicio discrecional
para establecer los valores razonables. Estos juicios incluyen las consideraciones de datos
tales como el riesgo de liquidez, el riesgo crediticio y la volatilidad. Los cambios en los
supuestos relativos a estos factores pueden afectar el valor razonable informado de los
instrumentos financieros.

a. Activos financieros
Clasificacion.-

Se ha establecido categorias para la clasificacion de los activos financieros: al valor
razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del proposito para el cual se adquieren los activos financieros. Al
31 de diciembre de 2014, la Compariia s6lo mantiene activos financieros de la categoria
de préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Después
de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar son mantenidos al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier estimacion por
incobrabilidad. Se incluyen en el activo corriente, excepto por lo que tienen vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, los que son
clasificados como activos no corrientes.

b. Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos o derivados designados como instrumentos de
cobertura, segun sea pertinente.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable; los
préstamos se reconocen inicialmente al valor razonable del efectivo recibido, més los
costos directamente atribuibles a la transaccion. Los pasivos financieros incluyen cuentas
por pagar comerciales, cuentas por pagar a empresas relacionadas, remuneraciones y
participaciones por pagar, provision para cierre de unidades de explotacion y otros
pasivos financieros.
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Medicién posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion;

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.
Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son reconocidas en
el estado de resultados. La Compafiia no ha designado ningun pasivo financiero en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

2.4 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalta al final de cada ejercicio, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros presentan deterioro. Un activo financiero
0 un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (“evento de pérdida”) y que dicho evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de
activos financieros que pueden estimarse de forma fiable.

Las evidencias de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores esta experimentando dificultades financieras significativas, como son: el atraso
0 impago de intereses o el principal de su deuda; probabilidad de que el deudor entre en
quiebra u otra forma de reorganizaciéon financiera y circunstancia en que los datos
observables indican que existe una disminuciéon significativa en los flujos de efectivo
futuros estimados, tales como cambios en vencimientos o en las condiciones econémicas
gue se correlacionan con incumplimiento de pagos.

2.5 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden todos los saldos en efectivo y depdsitos
en instituciones bancarias locales.

2.6 Cuentas por cobrar comerciales

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas; cuentas por cobrar comerciales,
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a empresas relacionadas las cuales son
reconocidas inicialmente al valor de la transaccion, netas de una estimacion para cuentas de
cobranza dudosa cuando es aplicable.

La Gerencia considera que las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2014 no
tienen riesgos de cobrabilidad debido a que se realizan en el periodo corriente.

2.7 Inventarios

Los inventarios incluyendo los productos en proceso estan valuadas al costo o al valor neto
de realizacion, el menor. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el
curso normal de las operaciones, menos los costos estimados de terminacion y los costos
necesarios para efectuar la venta. La Gerencia estima que los saldos presentados en este
rubro, no exceden sus valores netos de realizacion.

El costo se determina sobre la base del promedio ponderado de las compras, excepto por el
costo de las existencias por recibir, las cuales se presentan al costo especifico de adquisicion.
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El stock de materiales y productos terminados son verificadas con conteos periodicos.

2.8 Propiedades, planta y equipo, neto

Las partidas de la cuenta Propiedades, planta y equipo se registran al costo histérico menos
su depreciacion acumulada. El costo historico comprende su precio de compra o su costo de
fabricacién, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables, el costo del
endeudamiento y cualquier otro costo directamente atribuible para poner dicho activo en
operacion. Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al estado de ganancias y
pérdidas en el periodo en el que estos gastos se incurren. El costo de renovaciones y
mejoras se carga a la cuenta Propiedades, planta y equipo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demas activos es calculada siguiendo
el método de linea recta utilizando tasas que se consideran adecuadas para extinguir el
costo de los bienes, al término de su vida UGtil estimada.

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de las cuentas de Propiedades,
planta y equipo corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor
de los activos registrado en libros, las que son incluidas en el estado de resultados en el
periodo que ocurren.

El valor residual, la vida util y el método de depreciacion son revisados y ajustados
prospectivamente, en caso sea apropiado, al final de cada periodo, para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patron previsto de
beneficios econémicos futuros. Las vidas Utiles estimadas utilizadas por la Compafiia son
las siguientes:

Detalle Afos Tasas
Edificios y otras construcciones 20 5%
Magquinaria y equipo 5 20%
Unidades de transporte 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos diversos 10,5y 4 | 10%, 20% y 25%
Unidades de reemplazo 5 20%

2.9 Intangibles y amortizacion acumulada

Un activo se reconoce como intangible si es probable que los beneficios econdmicos futuros
atribuibles que genere fluyan a la Compafiia y su costo pueda ser medido confiablemente.

Las concesiones y derechos de uso minero se registran al costo de adquisicién menos su
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por desvalorizacion. Se
amortizan bajo el método de linea recta sobre la base de su vida Gtil estimada que es de 10
afios. El periodo y el método de amortizacion se revisan al final de cada afio.

2.10 Préstamos

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos son dados
de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. Los
costos amortizados se calculan tomando en cuenta cualquier descuento o prima sobre la
adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados.
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2.11 Arrendamiento financiero

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento se realiza en base a la
sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo. Es necesario tomar en consideracion
si el cumplimiento del contrato depende del uso de un activo o activos especificos o si el
contrato traslada el derecho de usar el activo.

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la renta imponible determinada
de conformidad con las Ley del Impuesto a la Renta y la tasa utilizada es el 30% vigente a la
fecha del estado de situacidon financiera.

El impuesto a la renta corriente relacionado con partidas patrimoniales es reconocido en el
estado de cambios en el patrimonio neto y no en el estado de resultados. La Gerencia evalUa
periddicamente la posicion tributaria en la que la regulacion tributaria estd sujeta a
interpretaciones y reconoce provisiones cuando es necesario

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo del estado de situacion
financiera, que consiste en determinar las diferencias temporales entre los activos y pasivos
financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del impuesto a la renta. Se
genera, principalmente, por la depreciacion acelerada de los bienes adquiridos mediante
arrendamiento financiero (leasing).

Recuperacion de los activos tributarios diferidos.-

Se requiere una evaluacién para determinar si los activos tributarios diferidos se deben
reconocer en el estado de situacidon financiera. Los activos tributarios diferidos, exigen que
la Gerencia evalle la probabilidad de que la Compafiia genere utilidades gravables en
periodos futuros para utilizar los activos tributarios diferidos. Los estimados de ingresos
gravables futuros se basan en las proyecciones de flujos de caja de operaciones y la
aplicacién de las leyes tributarias existentes en cada jurisdiccion. En la medida en que los
flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los estimados,
ello podria tener un impacto en la capacidad de la Compafia para realizar los activos
tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

2.13 Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compaifiia tiene alguna obligacion presente (legal
o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, que es probable que se requiera, para
su liquidacidn, un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacion confiable del
monto de la obligacion.

Las provisiones se revisan periddicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
gue se tenga a la fecha del estado de situacién financiera. El gasto relacionado con una
provision se muestra en el estado de resultados.

Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor presente usando una
tasa que refleje los riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando se efectta el
descuento, el aumento en la provision por el paso del tiempo es reconocido como un gasto
financiero.
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2.14 Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un (1) afio 0 menos,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar incluyen las comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar
a entidades relacionadas.

2.15 Provision para cierre de mina

La Compafiia no ha realizado registro contable para provision por cierre de mina y
remediacién ambiental. Ver Nota 25.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econémicos fluyan a la Compafiia. El ingreso es medido al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, excluyendo los descuentos. Los siguientes criterios se
deben cumplir para que se reconozca un ingreso:

Ventas de Productos Terminados.-

Los ingresos provenientes de la venta de Cal y Carbonatos son reconocidos cuando se
trasfieren al comprador los riesgos y beneficios significativos de propiedad, lo cual sucede

en el momento de entrega fisica de los productos terminados de acuerdo a los mecanismos
de entrega establecidos en los contratos comerciales.

Ingresos financieros.-

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando el método del interés efectivo.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que sean favorable para la Compafiia son reconocidas
como un ingreso financiero cuando se devengan.

Otros ingresos.-

Los otros ingresos se reconocen conforme se devengan.

2.17 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas corresponde al costo de produccién de los productos que comercializa la
Compafiia y se reconocen cuando son entregados al cliente.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que sean desfavorables para la Compafiia, son

reconocidas como un gasto financiero cuando se devengan.

Los otros gastos se reconocen conforme se devengan.
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2.18 Compensacion por tiempo de servicios

La provision para compensacion por tiempo de servicios es calculada de acuerdo con los
dispositivos legales y se deposita semestralmente en la institucion bancaria elegida por el
trabajador. Se contabiliza con cargo a resultados a medida que se devenga.

2.19 Participacion de los trabajadores

La Comparfiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion legal de los trabajadores en
las utilidades, segiin Decreto Legislativo 892, sobre la base del 10% de la renta imponible
determinada de acuerdo con la Ley de Impuesto a la Renta.

El Consejo Normativo de Contabilidad a través de su Resolucion N° 046-2011-EF94
publicada el 3 de febrero de 2011 indica que las empresas estan obligadas a seguir la
precision emitida por el International Accounting Stardards Board — IASB, referente a que la
participacion de los trabajadores debe registrarse, de acuerdo a lo que prescribe la NIC 19 -
Beneficios a Empleados, por lo tanto dicha participacion se reconoce como costo y/o gasto
de personal y se destina al costo de produccidn, gastos de administracion y gastos de
ventas.

2.20 Contingencias

Las contingencias, son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas eventos futuros, que no
estan enteramente bajo el control de la Compaiiia. La determinacion de las contingencias
involucra inherentemente el ejercicio del juicio y el célculo de estimados de los resultados
de eventos futuros.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en
caso contrario, sélo se revelan en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

2.21 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2013 han sido reclasificadas para fines de ser
comparativas con las del 2014.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (que incluye el riesgo al tipo de cambio) y de liquidez. La Compariia se centra en
lo variable de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos
en su desempefio financiero.

a) Riesgo de mercado

i) Riesgos de cambio
El riesgo de tipo de cambio fundamentalmente resulta de la exposicién a la
volatilidad de los tipos de cambio para las transacciones que son denominadas en
ddlares estadounidenses.
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Los saldos en dolares estadounidenses al 31 de diciembre se resumen como sigue:

Descringi6 2014 2013
escripcion USS USS
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,411 9,289
Cuentas por cobrar comerciales 201,583 428,649
Cuentas por cobrar Comerciales a Relacionadas 266,242 205,753
Cuentas por cobrar Diversas Relacionadas 259,753 -
Inversiones inmobiliarias 3,613 -
735,602 643,691
Pasivos:
Sobregiros bancarios (4,059) -
Cuentas por pagar comerciales (127,122) (227,872)
Cuentas por pagar Comerciales a Relacionadas (193,490) -
Cuentas por pagar a los accionistas - (609,195)
Obligaciones financieras (2,580,383) (456,532)
Cuentas por pagar diversas relacionadas (149,000) -
(3,054,054) (227,872)
Posicion (pasiva) activa, neta: (2,318,453) 415,819

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estan valuados al tipo de cambio
publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de S/. 2.981 la compra
y S/. 2.989 la venta, por cada US$ 1, para activos y pasivos, respectivamente (en

2013, compra S/. 2.794 y venta S/. 2.796).

ii) Riesgo de liquidez

La Compafiia evalla los factores que podrian afectar su liquidez. Los principales
factores que afectan la liquidez incluyen los niveles de produccidn, precios de venta
de los productos, costos de produccion que involucran efectivo, requerimientos de
gastos de capital futuros, la capacidad crediticia de la Compafiia y los planes de
financiamiento para asegurar que haya suficiente liquidez para cubrir las

necesidades operacionales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

L 2014 2013
Descripcion S/ S/
Fondos fijos 15,500 13,500
Cuenta corriente M.N 629,572 627,377
Cuenta corriente M.E 25,187 16,035
Fondos sujetos a restriccion — Recaudacion Cta. Detracciones BN 11,273 22,395
Total: 681,532 679,308

La Compaiiia mantiene sus saldos de efectivo y equivalente de efectivo en cuentas corrientes de
instituciones bancarias locales, los que no tienen restriccidn alguna respecto a su disponibilidad,
excepto los montos en situacion de recaudacion de la cuenta detracciones del Banco de la Nacion.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Descripcion AL ALY

S/. S/.
Cuentas por cobrar comerciales
Facturas por cobrar 9,144,711 6,860,987
Letras por cobrar 235,112 283,074
Total 9,379,823 7,144,061
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Las cuentas por cobrar comerciales son generadas por la venta de cal viva e hidratada y
carbonato de calcio, principalmente a comparfiias mineras, son de vencimiento corriente, no

generan intereses y no tienen garantias especificas.

6. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre los saldos de cuentas por cobrar y por pagar entre partes relacionadas, se

resumen como sigue:

a) Cuentas por cobrar a Relacionadas

& ASOCIADOS

s ALFONZO MUNOZ

Descripcion 2004 2013
S/. S/. S/. S/.
Corto plazo.- . O/Cuentas . O/Cuentas
Comerciales Comerciales
por cobrar por cobrar
Productos Calcareos S.A.C. 79,880 38,981 42,451
Fabrirex S.A.C 112,438 169,050 -
Minera Concepcién S.A.C. 149,050 - -
Compaiiia Minera Meléndez S.A.C. 644,618 1,555,641 1.481,221
Anticipos -
Compaiiia Minera Meléndez S.A.C. 115,978
EM Transportes S.A.C. 439 - -
1,102,403 1,763,672 1,523,672
Total 2,866,075 1,523,672
b) Cuentas por pagar a Relacionadas
Descripcion 2014 2013
S/. S/. S/. S/.
Corto plazo.- Comerciales O/Cuentas Comerciales O/Cuentas
por pagar por pagar
Minera Concepcion S.A.C 1,117,851
Compaiiia Minera Meléndez S.A.C 293,404
Fabrirex S.A.C 134,744
EM Transportes S.A.C. 20,488
Anticipos
Compaiiia Minera Meléndez S.A.C.(US$ 1,000) 2,990
Largo plazo.-
Minera Concepcion S.A.C 445,361
Compaiiia Minera Meléndez S.A.C -
Industrias Calcareas Meléndez E.I.R.L. 225,622
EM Transportes S.A.C. - 268,243
1,569,477 939,226
Total 2,508,703
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
L 2014 2013
Descripcion S/ S/
Accionistas y personal
Préstamos empleados M.N 58,139 57,826
Préstamos obreros M.N 18,961 11,891
Préstamos comedor 744 -
Adelanto de utilidades M.E 181,248
Adelanto de utilidades M.N 503,410
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Descripcion AU Al
S/. S/.
Adelanto de remuneraciones 10,620 -
Entregas a rendir cuenta, Huaraz 155,975 62,742
Documentos por regularizar 134,981 41,481
Otras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores 435,543 406,626
Total 1,499,621 580,566
8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
. 2014 2013
Descripcion S/ S/
Productos terminados 774,601 1,097,349
Materias Primas 356,203 899,891
Materiales auxiliares y suministros 69,327 49,346
Envases y embalajes 85,697 139,759
Existencias por recibir 408,816 715,413
Total 1,694,644 2,901,758
9. ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
. 2014 2013
Descripcion S/ S/
Saldo a favor del impuesto a la Renta acumulado 48,066 -
Impuesto a la Renta diferido 54,192 2,711
102,258 2,711
10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
Al 31.12.2014 Al 31.12.2013
Rubros Costo Revaluacion | Depreciacion Valor Neto Valor Neto
S/. S/. S/. S/. S/
Activo fijo leasing
Unidades de transporte 1,505,986 (420,967) 1,085,019 1,395,182
Maquinaria, Equipo y Otras unidades - 197,536
Activo fijo costo
Terrenos 7,361,709 - 7,361,709 639,162
Edificios (revaluacion) 23,077,522 (5,382,454) 17,695,068 -
Edificios y otras construcciones 4,370,487 (1,033,357) 3,337,130 1,978,849
Maquinaria y equipo 4,274,027 (2,622,623) 1,651,404 827,727
Unidades de transporte 4,500,089 (3,049,003) 1,451,086 140,176
Muebles y enseres 133,250 (54,281) 78,969 73,160
Equipos Diversos - Otros 506,639 (288,753) 217,886 150,862
Herramientas 201,694 (189,706) 11,988 77,930
Construcciones en curso 2,882,501
Total 22,853,881 23,077,522 (13,041,144) 32,890,259 8,363,085
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11.

El movimiento de este rubro y su depreciacién acumulada al 31 de diciembre es como sigue:

Rubros S&I%OL';('ETI Revalsu/acién Adicsi(/)nes Reti ross//Bajas Trans@:}enmas g?lfg ;I(Jnlil
S/. ) ) ) Ajustes S/.

Leasing.-
Unidades de transporte 2,231,927 610,525 (61,767) (1,274,699) 1,505,986
Maquinaria, Equipo y Otras unidades 298,610 (298,610)
Costo.-
Terrenos 639,162 6,722,547 7,361,709
Edificios (revaluacion) 23,077,522 23,077,522
Edificios y otras construcciones 2,620,035 1,750,452 4,370,487
Maquinaria y equipo 3,300,750 1,148,372 (217,962) 42,867 4,274,027
Unidades de transporte 2,059,547 1,050,772 (140,147) 1,529,917 4,500,089
Muebles y enseres 116,239 17,011 133,250
Equipos diversos - otros 406,233 100,406 506,639
Herramientas 188,332 13,362 201,694
Construcciones en curso 2,882,501 (2,882,501)
Total 14,743,336 23,077,522 11,413,447 (419,876) (2,883,026) 45,931,403
Depreciacion, leasing
Equipos de transporte, leasing 836,745 494,720 (31,913) (878,585) 420,967
Maquinaria y equipo, leasing 101,074 29,861 (130,935)
Depreciacion, costo
Edificios (revaluacion) 5,382,454 5,382,454
Edificios y otras construcciones 641,186 192,897 199,274 1,033,357
Maquinarias y Equipo 2,473,023 736,584 (7,264) (579,720) 2,622,623
Unidades de Transporte 1,919,371 312,634 (31,654) 848,652 3,049,003
Muebles y Enseres 43,079 12,612 (1,410) 54,281
Equipos Diversos - Otros 255,371 102,245 (68,863) 288,753
Herramientas 110,402 - 40,116 - 39,188 189,706
Total 6,380,251 5,382,454 1,921,669 (70,831) (572,399) 13,041,144
Valor neto 8,363,085 32,890,259

Los ajustes y/o retiros corresponden a activos vendidos o dados de baja por decision de la

Gerencia.

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta utilizando las tasas anuales que se

indican en el numeral 2.8.

INTANGIBLES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Saldo al Adiciones Saldo al Saldo al
Rubros 01.01.2014 S/ 31.12.2014 31.12.2013
S/. ) S/. S/.
Costo.-
Concesiones y derechos 664,997 664,997 664,997
664,997 664,997 664,997
Amortizacion acumulada.-
Concesiones y derechos 443,330 66,500 509,830 443,330
443,330 66,500 509,830 443,330
Valor neto 221,667 (66,500) 155,167 221,667

Actualmente, la Compafiia amortiza las concesiones y derechos mineros en 10 afios, a razén de

10% anual.

departamento de Ancash, segun detalle;

Las concesiones y derechos mineros a favor de la Compaiiia estan ubicadas en el
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. . . — o Reservas aprox.
Concesiones y Derechos mineros Provincia Distrito Extension e adgs
Concepcion 2002 Yungay Mancos 300 Has 25,000,000 TM
Perlita 99 Yungay Mancos 99.7733 Has -
Pionero22 Yungay Shupluy 63.2025 Has 30,000,000 T™M
Pionero26 Yungay Cascapara 200 Has -
Pionero27 Yungay Cascapara 200 Has -
Pionero 8 Yungay Mancos 200 Has 25,000,000 T™M
SATFVII Yungay Shupluy 96.2612 Has -
La Esperanza Nueva N° Ill Yungay Huallanca - 20,182,500 T™M

Las reservas de la concesion minera La Esperanza Nueva, calculadas mediante perforaciones
diamantinas dieron como resultado una reserva probable de mineral no metélico (piedra caliza)
de 20,182,500 TM, lo que garantiza a la Compafiia, efectuar una inversion de US$ 10,000,000 para
la instalacion de un horno Rotary de una capacidad de produccion de 300 TM/D marca
Cimprogetti, en un horizonte hacia el 2018.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
Descripcion AU AU
P sl. sl.
Facturas por pagar 1,720,141 2,458,370
Letras por pagar 531,828 836,941
Honorarios por pagar 9,054 18,853
Total 2,261,023 3,314,164
Las cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente a la adquisicion, a proveedores
nacionales, de materiales y suministros necesarios para la produccion, asi como por servicios de
transporte de mineral. Estas obligaciones estan denominadas en nuevos soles, los que no generan
intereses y la Compariia no ha otorgado garantias por cumplimiento de pago.
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
. 2014 2013
Descripcion S/ S/
Corto plazo.-
Tributos por pagar 221,205 308,829
Remuneraciones y participaciones por pagar 835,646 508,575
Entregas a rendir cuenta 11,504 44,806
Reclamaciones terceros M.N. - 11,132
Anticipos de clientes 688 54,069
1,069,043 927,411
Largo plazo.-
Cuentas por Pagar Accionistas Socios 650,000 2,627,021
650,000 2,627,021
Total 1,719,043 3,554,432
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
Tipo de Tasa de _ . 2014 2013
Acreedor acreencia Moneda interés Vencimiento Destino S | S S | S
Capital Capital
Corto plazo | Largo plazo Corto plazo | Largo plazo
Entre mayo 2015y | Unidades de
Scotiabank | Leasing US$ 7.50% | Feb. 2016 transporte 266,767 27,846 264,901 275,623
Entre Julioy Equipos y Unid.
BCP Leasing US$ 8% Setiembre 2017 Transporte 160,097 307,744 68,354 -
426,864 335,590 333,255 275,623
Daplex ciudad de
Scotiabank | Préstamo US$ 7.00% | Octubre 2018 Trujillo 135,032 436,971 117,977 534,890
Scotiabank | Préstamo US$ 7.00% | Febrero 2017 Capital de trabajo 313,816 392,539 275,470 660,549
Scotiabank | Préstamo US$ 7.00% | Junio 2022 Inmueble Huachipa 578,811 4,889,682 -
BCP Préstamo US$ Octubre 2014 Capital de trabajo - 88,712
BCP Pagaré BTB | US$ Enero 2015 Capital de trabajo 139,586 130,582
Entre feb. y marzo
BCP Pagaré S/. 2015 Capital de trabajo 1,849,999 -
Scotiabank | Pagaré US$ Febrero 2014 Capital de trabajo - - 559,236 -
3,017,244 5,719,192 1,171,977 | 1,195,439
Totales 3,444,108 6,054,782 1,505,232 | 1,471,062
9,498,890 2,976,294
15. PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
L 2014 2013
Descripcion S/ S/
Capital Social 24,812,939 4,580,168
Reserva Legal 351,892 182,501
Resultados Acumulados - 1,013,185
Resultados del Ejercicio 1,914,498 1,693,910
Total 27,079,329 7,469,764
a) Capital

El capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por 24,812,939 acciones comunes

con un valor nominal de S/. 1.00 cada accion.

Con fecha 17 de Abril de 2014, la Junta General de Accionistas aprob6 incrementar el capital
social de la Comparfiia por la suma de S/. 20,232,771 correspondiente a las utilidades de los
afios 2012 - 2013 por S/. 2,537,704 y por capitalizacion del excedente de Revaluacién de
Activos Fijos por S/. 17,695,067 elevandose el capital social de S/.4,580,168 a S/.24,812,939.

Al 31 de diciembre de 2014 la estructura accionaria es la siguiente:

Porcentaje de participacion individual del capital N“mef." de Porcen_ta_je tqtlal
accionistas de participacion

Hasta 10 1 10%

De 10.01 al 100 1 90%

Totales 2 100%
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b) Reserva legal
El articulo 229° de la Ley General de Sociedades establece que las empresas deben transferir el
10% de la utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el Impuesto a la Renta, como
reserva legal hasta alcanzar un maximo de 20% del capital pagado. En ausencia de utilidades
no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal podra ser aplicada a la

compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores.
Esta reserva puede ser capitalizada, siendo igualmente obligatoria su reposicion.

¢) Resultados acumulados

Este rubro tiene los siguientes saldos al 31 de diciembre:

Descripcion 2(;.4 2(;.3
Resultados acumulados - 1,013,185
Resultado neto del ejercicio 1,914,498 1,693,910
1,914,498 2,707,095

16. SITUACION TRIBUTARIA

a) Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta por los periodos de 2010 a 2014 estan
pendientes de revision por parte de la Superintendencia Nacional de Administracion
Tributaria. Debido a que pueden surgir diferencias de interpretacion por parte de la
Administracion sobre las normas aplicadas por la Compafiia, no es posible anticipar si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. En caso
de producirse acotaciones que signifiquen pago de mayores impuestos, multas e intereses,
estos seran reconocidos en los resultados del gjercicio en el que la diferencia de criterios con la
Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia de la Compafiia estima que no surgiran
pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

b) Al 31 de diciembre de 2014, la tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es del
30%. Si la empresa distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicara una tasa adicional
del 4.1% sobre el monto distribuido, impuesto a cargo de los accionistas, en tanto sean
personas naturales o personas juridicas no domiciliadas en el pais. El impuesto con la tasa del
4.1% serd de cargo de la empresa por toda suma o entrega en especie que resulte renta
gravable de la tercera categoria que represente una disposicion indirecta de renta no
susceptible de posterior control tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no
declarados.

A partir del 1 de enero del 2007 el contribuyente debe liquidar y pagar el 4.1% del impuesto
de manera directa, conjuntamente con sus obligaciones de periodicidad mensual, sin que se
requiera de una previa fiscalizacion por parte de la Administracion Tributaria.

c) Los bienes objeto de arrendamiento financiero, de contratos suscritos a partir del 1 de
enero de 2001, se consideran, para propdsitos tributarios, activos fijos del arrendatario y se
registran contablemente de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad y la
depreciacion se efectuara de acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta.

Por excepcidn y previo el cumplimiento de determinadas condiciones, los bienes objeto del
contrato podran depreciarse de manera lineal en el plazo del contrato.

d) A partir del ejercicio 2004 se aprobaron medidas para la lucha contra la evasion e
informalidad, obligandose al uso de determinados medios de pago para las obligaciones de
dar sumas de dinero (bancarizacion) asi como la creacién del Impuesto a las Transacciones
Financieras (ITF), vigente desde el 26 de marzo de 2004 hasta el 31 de diciembre de 2007, que
grava una diversa gama de operaciones en moneda nacional o extranjera que se realizan,
principalmente, a través del Sistema Financiero y Bancario. La Alicuota del ITF para el 2009
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fue de 0.06% y para el 2010 fue de 0.05%, manteniéndose hasta marzo de 2011. Segin Ley
29667 a partir de abril de 2011 la alicuota se fijo en 0.005%.

En los casos en que el pago de obligaciones se haga por medios distintos a la entrega de suma
de dinero o sin usar los medios de pago, el impuesto es el doble de la alicuota y siempre sobre
el exceso del 15% de las obligaciones de la empresa que se cancelen por esta via.

A partir del ejercicio 2005, mediante Ley N° 28424 las empresas estan obligadas a efectuar la
declaracion pago del Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN) calculado en funcién de
la tasa del 0.4% por el exceso de S/. 1,000,000 de activos netos segln balance general del
ejercicio inmediato anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones y
amortizaciones permitidas por la Ley del Impuesto a la Renta.

El citado impuesto puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas mensuales
entre los meses de abril a diciembre del propio afio. EI monto pagado puede ser utilizado
como crédito contra los pagos a cuenta del impuesto a la renta del ejercicio al que
corresponda el ITAN o como crédito contra el pago de regularizacion del impuesto a la renta
del ejercicio gravable al que corresponda.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta, Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo, de ser el caso, los
precios de transferencia por las transacciones entre partes vinculadas y con empresas
residentes en paises o territorios de baja o nula imposicién, debe contar con documentacién e
informacion y el Estudio de Precios de Transferencia, si correspondiese, que sustente el valor
de mercado utilizado y los métodos y criterios de valuacién aplicados en su determinacion.
Asimismo, debera cumplirse con presentar la Declaracion Jurada de Precios de Transferencia
de acuerdo a las normas vigentes. La Administracion Tributaria estd facultada para solicitar
esta documentacion al contribuyente.

La Gerencia de la Compariia opina, que como consecuencia de la aplicacién de estas normas,
no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014.
Cualquier acotacion al respecto, por las autoridades tributarias, se reconoceria en el gjercicio
en que ocurra.

17. VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Descripcion AU A
S/. S/.

Mercaderia manufacturada - Terceros 37,687,861 27,564,894
Productos manufacturados - Terceros 10,099,505 -
Mercaderias de extraccion - Terceros - 8,552,653
Prestacion de servicios - Terceros 452,999 349,076
Prestacion de servicios - Relacionadas - 36,500
Descuentos por baja calidad (49,630) (1,051)

48,190,735 36,502,072

Los productos comercializados durante el afio 2014 son los siguientes:

Descripcion Total 2014
Cal viva 37,458,534
Cal hidratada 632,696
Carbonato 6,300,595
Tiza 3,762,451
Talco 11,151
Bentonita 25,308
Totales 48,190,735
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18. COSTO DE VENTAS

<\

El costo de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre, comprenden:

Descripcion AU AU
P sl. sl.
Saldo inicial de Productos terminados 1,097,349 250,715
Costo de produccion  (a) 24,281,617 19,734,805
Saldo final de Productos terminados (774,601) (1,097,349)
Costo de ventas 24,604,365 18,888,171
(a) El costo de produccidn se ha determinado como sigue:;
. 2014 2013
Descripcion S/ S/
Inventario Inicial de Productos en Proceso - 10,623
Materias primas consumidas 12,371,673 10,055,770
Consumo de suministros 180,890 67,797
Envases y embalajes consumidos 1,887,151 1,647,827
Mano de obra directa 4,782,478 3,800,889
Gastos indirectos de fabricacion 5,059,425 4,151,899
Costo de produccion 24,281,617 19,734,805
19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:
. 2014 2013
Descripcion S/ S/
Cargas de personal 2,681,182 1,134,011
Servicios prestados por terceros 889,031 675,566
Tributos 293,337 121,474
Cargas Diversas de gestion 307,388 571,438
Compensacion por tiempo de servicios 147,315 94,302
Depreciacion y otros 266,079 109,440
Totales 4,584,332 2,706,231
20. GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:
. 2014 2013
Descripcion S/ S/
Cargas de personal 321,779 438,004
Servicios prestados por terceros 12,069,749 8,974,060
Cargas Diversas de gestion 2,447,599 2,100,945
Compensacion por tiempo de servicios 43,029 10,101
Depreciacion y otros 2,747 348
14,884,903 11,523,458
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PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

La participacion de los trabajadores por los afios terminados el 31 de diciembre, comprende;

Descripcion AU ALY
P s/. s/.
Participacion de los trabajadores corriente 319,714 245,913
Totales 319,714 245,913

De acuerdo con el Decreto Legislativo 892 y modificado por la Ley 28873, la Compafiia distribuye
a sus trabajadores como participacién de utilidades, el 10% de la renta neta, determinada de
acuerdo con la Ley del Impuesto a la Renta. Esta participacion es deducible como gasto y/o
costo para propésitos del impuesto a la renta, la que fue cancelada dentro de los plazos de ley

para su deduccion.

De acuerdo con la Resolucion N° 046-2011-EF/94 del Consejo Normativo de Contabilidad, el
reconocimiento de la participacién de los trabajadores en las utilidades, determinadas sobre base
tributaria, debe hacerse de acuerdo con la aplicacion de la NIC 19 Beneficios de los empleados,
por lo tanto dicha participacion se reconoce como costo y/o gasto de personal y se destina al

costo de produccion, gastos de administracion y gastos de ventas.
INFORMACION POR SEGMENTOS

Los segmentos son determinados por la manera como la Gerencia organiza la Compaiiia para
tomar decisiones y evaluar el desempefio del negocio.

Al respecto la Gerencia considera que la Compaiiia opera en dos segmentos: Cal y Carbonato
para control de procesos, registro y generacion de informacion reportable.

UTILIDAD POR ACCION

Al 31 de diciembre, el resultado por accién basica ha sido determinado como sigue:

Descripcion AU ALY
S/. S/.
Resultado neto atribuible a los accionistas 1,914,498 1,693,910
Promedio ponderado del nimero de acciones
emitidas en circulacion
e Acciones comunes 24,812,939 4,580,168
Utilidad basica por accién 0.08 0.37

CONTINGENCIAS

La Compariia no mantiene, al 31 de diciembre de 2014 ninglin proceso de indole laboral, civil,
penal o tributaria.

MEDIO AMBIENTE

a. Provision para plan de cierre de pasivos ambientales

El 6 de julio de 2004, el Congreso de la Republica emitié la Ley 28271, “Ley que regula los
Pasivos Ambientales de la Actividad Minera”. Esta Ley tiene por objeto regular la
identificacion de los pasivos ambientales de la actividad minera y el financiamiento para
la remediacion de las areas afectadas. De acuerdo a la norma, un pasivo ambiental
corresponde al impacto ocasionado en el medio ambiente por operaciones mineras en la
actualidad, abandonadas o inactivas.
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El 9 de diciembre de 2005 se publicé el Reglamento de la Ley N° 28271, previamente el 25 de
mayo de 2005 se publico la Ley 28526 en la cual se sefiala que, los responsables de los
pasivos ambientales tienen un plazo de un afio a partir de la vigencia del reglamento para
presentar el Plan Cierre de Pasivos Ambientales, dicho plazo vencio el 11 de diciembre de
2006. En el Texto Unico de Procedimientos Administrativos sefiala que los planes de Cierre
de Pasivos Ambientales podran ser presentados a nivel de ingenieria conceptual o
presupuestal.

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia no ha evidenciado aln su adecuacion a la normativa
vigente a fin de ser presentado el Plan de cierre a los Organos competentes para su
aprobacion. De acuerdo a Ley, dicho Plan se debe de amortizar en el plazo de ejecucion,
gue es de 3 afios y excepcionalmente 4 afios, asimismo, dicho pasivo se debe reconocer al
valor presente de los flujos de caja futuros estimados que se esperan desembolsar.

b. Provision para cierre de unidades mineras

El 14 de octubre de 2003, el Congreso de la Republica emitié la Ley 28090, que tiene
por objeto regular las obligaciones y procedimientos que deben cumplir los titulares de la
actividad minera para la elaboracion, presentacion e implementacion del Plan de Cierre de
Minas, asi como la constitucion de las garantias ambientales correspondientes, que aseguren
el cumplimiento de las inversiones que comprende, con sujecion a los principios de
proteccion, preservacion y recuperacion del medio ambiente. EIl 16 de agosto de 2005 se
publico el Reglamento de la Ley N° 28090.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor futuro de la provision por cierre de la unidad minera y
pasivos ambientales todavia no se ha realizado, esta pendiente debatir este tema, la
Gerencia considera que se debe cumplir con las leyes de proteccion del medio ambiente
vigentes aprobadas por el Ministerio de Energia y Minas.
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