Savar Agentes de Aduana S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 yde 2013 y al 1 de enero de 201 3

1.

[dentificacién y actividad econdmica

(a)

(b)

e}

ldentificacicn

Savar Agentes De Aduana S.A. (en adelante |z Compaiiia), se constituyd en la  Provincia
Constitucional de Callao, Perii el 25 de junio de 1980,

Su domicilio legal se encuenira ubicado en Av, Bocanegra N° 274, Urbanizacion Industrial Fundg
Bocanegra ~ Provingia Constitucional de Callao, donde opera un almacén y [las oficings
administrativas,

Actividad econémica




iEl Peru vota por Datos Libres!

datosperu.org

PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos

Mas informacion: Datos Peru

Datos Peru -


http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org

Nor2s a los estatos Tfinancieros (contmuacion;

Principales principios y practicas contables

Los principales principios contabjes adoptados por Ia Compaiifa en ia Preparacion y presentacién de sys
estados financieros, han sido aplicados en forma consistente por los afios presentados Yy se sefialan a
confinuacion;

21  Base de presentacisn

)

(i1

Principios de preparacion y preseniacion

Los estados financieros adjuntos se preparan Y presentan de acuerde con Nomas
fnternacionales de Informacion Financiera (en adelante ‘NIIF") emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB") y vigentes a dicha fecha. Esios estados
financieros refijan fielmente la situacin financiera de Ia Compaiiia al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, y 1 dz enero de 2013. Los presentes estados financieros son presentados en
nuevos soles y han sido preparados a parfir de los registros de contabilidad mantenides por Iz
Compaiifa,

Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas por e} IASB aplicables a partir del 1 de enero de
2013

Para fa preparacion de estos estados financieros, los siguientes pronunciamientos nuevos,
revisados o modificados son obligatorios por primera vez para el afio financiere Gue comienza
el 1 de enero de 2013,

* Enmienda a la NIC 1 lamada Presentacion de elementos de Otrog Resultados Integrates
{emitido en junic de 2041 i
La principal modificacion de esta enmienda requiere que los items de los Otrog Resultados
Integrales se deben clasificar y agrupar evaluando si seran potencialmente reclasificados
& resuftados en periodos posteriores. Su adapeion anticipada esta permitia,

e Enmiendas a fa NIC 1 Presentacién de Estados Financieros (Mejoras Anuales de NIF
Ciclo 2009-2011, emitida en mayo 2012)

La modificacion aclara Que no es necesaria informacion comparativa adicional para

voluntariamente, deben ser ge acuerdo a las NIIF, sin desencadenar un requisito para
proporcionar un grupo completo de estados financieros. También se aclara que, en el caso
de replanteamiento o reclasificaciones retrospectivas de cambios en politicas contables

aparte de la revelacion de cierta informacién especifica, no se requiere que las notas
relacionadas estén adjuntas al estado de situacién financiera de apertura al inicio del
periodo precedsnte,




Notas a los estaros tinancieros (COF‘I[IHUECIOHJ

* Enmienda ala NiC 16 Propiedades, Planta y Equipo (Mejoras anuales de NIIF Ciclo 2009~
2011, emitidas en maye de 2012) - La modificacién aclarg que los elementos tales como
piezas de repuestos, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar deben ser

Compafita,

°* Revision de la NIC 27 Estados Financieros Separados {emitidos en mayo de 2011) - Lg
norma revisada y renombrada ahora solo trata sobre los requerimientos para estados

*  Revisidn de [a NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos {emitidas en mayo
de 2011) - Regula el fratamiento contable de estas inversiones mediante la aplicacion def
método de Ia participacién. Su adopcion anficipada es permitida en conjunto con fa NIiF
10, NIIF 11y NIIF 12 ¥ la modificacién a la NIC 27.

= Enmienda a la NiIF 7 llamada Revelaciones - Compensacion de Activos Financierpg y
Pasivos Financieros (emitidos en diciembre de 2011) - Las modificaciones permiten g los
inversores zanjar diferencias en jos requerimienios de presentacion de compensacién de

sobre comg izs compafiias mitigan el riesge de crédito, incluyendo garantiag prendarias
relacionadas o recibidas. Se aplican refrospectivaments.

Dado que Ia Comparita no tiene acuerdo de compensacion, ia aplicacién de ia
modificacién no ha tenidg efecto material en sus estados financieros,

o NIF 10 Estados Financieros Consolidados (emitida en mayo de 2011 y modificada en
junio de 2012 para sy dispasicion fransitaria) —
La nueva norma sustituye a toda Ia orientaeign sobre control y consolidacian indicada en
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Notas alos estados financieros {continuacion;

La NIF 10 infroduce un models de consolidacisn tnico que identifica el control come base
para la consolidacion de todos los tipos de entidades, donde el control se basa en si un
inversor fiene poder sobre |3 entidad receptora de inversion, derechos de los rendimientos
variables procedentes de su participacion con la entidad receptora de inversion y fa
capacidad de ufllizar su poder sobre fa enfidad receptora de inversion para afeciar ol
importe del rendimiento. La nueva norma también comprende disposiciones sobre |a
participacion y jos derechos de proteccion y sobre Ias relaciones de agencia. La aplicacion
de la nueva norma no ha tenido ningin efecto significativo en los estados financieros de la
Compania,

» NIIF 11 Acuerdos Conjunios {emitida en mayo de 2011 y modificada en junio de 2012 para
su disposicion transitoria) —
La nueva norma (que sustituye a la NIC 31 Participaciones en Negocios Conjuntos y a la
SIC-13 Entidades Controladas Conjuntamente ~ Aportaciones no Monetarias de los
Participantes) requiere Gue una parte del acuerdo conjunto determine e tipo de acuerdo
conjunto en el que participa mediante Is evaluacién de sus derechos y obligaciones v,
luego de cuenta de aquellos derechos y obligaciones de conformidad con dicho tipo de
acuerdo conjunto. Los acuerdos conjunios pueden ser operaciones conjuntas o empresas
conjuntas:

- En una operacion conjunta, las partes tienen derecha a los activos y obiigaciones de
los pasivos vinculados con el acuerdo. Los operadores conjuntos reconocen sus
activos, pasivos, ingresos ¥ egresos eh relacion a sy participacion a la operacién
conjunta.

- Enun negocio conjunto, las partes tienen derecho a los activas netos del acuerdo. Un
participante aplica el méfoda de participacion para su inversion en una empresa
conjunta, de acuerdo con la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
{2011). A diferencia de Iz NIC 31, no se permite &l uso de Ia ‘consolidacion
proporcional”,

El efecto de la NIF 11 en o estado financiero consolidado de |3 Entidad es
intrascendente dado que las enfidades controladas conjuntamente {constituidas en
forma de sociedades), previamente contabilizadas a fravés del método de participacion
proporcional, fueron evaluadas como Operaciones conjuntas segln fa NIIF 11, por
tanto, con contabilidad simitar.

» NIF 12 Informacion a Revelar sobre Participacion en Otras Enfidades (emitida en mayo de
2011 y modificada en junio de 2012 para su disposicion transitoria)
[a nueva norma combina, mejora y reemplaza los requisitos de divulgacién de las
subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades estructuradas no consolidadas.
Se requiere una amplia divulgacion de informacien que permita a los usuarios de los
esfados financieros evaluar la naturaleza, los riesgos asociados, la participacién en ofras
entidades y los efectos de dichas participaciones en la situacién financiera, ef desempefio
financiero y los fiujos de efectivo de Ia Compafiia.




Notas a o5 estacos Nnancieros (eonunuacion)

s NIIF 13 Medicion del Valor Razonabie (emitida en mayo de 2011)

La nueva norma define 8l valor razonable, establece un marco (nico para medir of valor
razonable y necesita de informacion sobre Jas mediciones del valor razonable, La NIIF 13
se aplica cuando ofras normas fequieren o permiten mediciones del valor razonable, No
infroduce ningdn nuevo requisito para medir un activo o un pasivo a valor razonable,
cambiar o que se mide por su valor razonable en las NIIF o abordar la forma de presentar
los cambios en el valor razonable. Los nuevos requisitos se han aplicado de forma
prospectiva, Ademas, las disposiciones transitorias especificas han sido enfregadas a las
entidades de forma que no sea necesario aplicar los requisitos de divulgacion establecidos
en la norma en la informacién comparativa proporcionada para periodos antes de Ja
aplicacion iniciat de la norma. Aparte de ia informacion adicional a ser revelada que se
requiera, la aplicacion de la NIIF 13 no ha tenido ninglin efecto significativo en los estados
financieros de Ia Compafiia.

Asimismo, de acuerdo con las disposiciones transitorias de |a norma, la Compafiia no ha
realizado ninguna nueva declaracion requerida por la NIF 13 para el periode comparativo,

« CINIIF 20 Cosios de desmonte en i fase de produccién de una mina a cielo abierto
(emitida en octubre de 201 0)
La interpretacion proporciona una guia en cuanto a la contabifidad de fos gastos por
eliminacitn de residuos (desmonte} en la fase de produccion de una mina, Tales costos de
desmonte deberan reconocerse Como un activo en caso de generar un beneficio de un
mejor acceso a un componente idenfificable del yacimiento, es probable que los beneficios
fluyan hacia la entidad Y que los costos puedan medirse de forma fiable. Los costos de
desmonte capitafizados se amortizan durante la vida it del componente idenfificadg. En
la transicion, los costos de produccion de desmonte existentes deberan consignarse en
resufados acumulados, a menos que puedan ser atrbuidos como compenente
identificable de un yacimiento. La CINUF 20 no ha tenido ningiin efecto en la Compafifa.

© NIC 18 revisada Beneficios a los Empleados (emitida en junio de 2011)

Las modificaciones clave incluyen la eliminacién de la ‘banda de fluctuacion”, la
modificacion de la contabilidad de los beneficios por terminacion Yy a mejora de los
fequisitos de reconecimiento, presentacion v divulgacion de Jos planes de beneficios
definidos. Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva de acuerdo ¢on la NIC
8 {con excepcién de los cambios en el valor contable de los activos que incluyen los
costos de beneficios a Ios empleados en el valor en jos iibros). Ademas de las
divulgaciones mas exhaustivas, las enmiendas no tuvieron efecto en los estados
financieros de ia Compaiiia.
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Notas a fos estados financieros (continuacion)

(i) Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas por ef [ASB aplicables con posterioridad 3 Ja
fecha de presentacion de los estados financieros
La Compaila ain no hag aplicado ias siguientes declaraciones nugvas, revisadas ¢
modificadas que han sido emitidas por la IASB PEro que aln no son vigentes en ef afio
financiero que empieza el 1 de enero de 2014. L2 Gerencia anticipa que las nyevas fnormas,
enmiendas e inferpretaciones seran adoptadas en los estados financieros de fa Compania

cuando estén vigentes, La Compafiia ha evaluado, en los casos aplicables, el impacto

periodos futuros,

» Modfficaciones a fa NIIF 10, NIIF 12y NIC 27 {emitida en octubre de 2012)
Las modificaciones definen a una entidad de inversion Y requigren que una etmpresa
matriz, - que es [a entidad de inversion -, mida sys inversiones en subsidiarias especificas
a valor razonable con cambios en resultados, tanto en syg esfados financieros
consolidados, como en Sus estados financierps 8eparados. Asimismo, introducen
requisitos de declaracién aplicables a Jas entidades de inversion comprendidas en la NIIF
12 y modfican la NIC 27.

*  Modificaciones a la NIC 32 {emitida en diciembre de 2011)

a) No debe estar condicionado a un hegho future; y
b) Debe ser legaimente exigible en todas Ias circunstangias Siguientes:

. Elcurso normal de los negocios;
ii. Uncaso de incumplimiento: y
ii. Un evento de insolvencia o quiebra de Ia entidad y de fodas las
contrapartes,

* Modificaciones a ja NIC 36 (emitida en mayo de 2013)
Revelacién -~ Monto Tecuperable de un activo (o Unidad Generadora de Efectivo - UGE)
El parrafo 134(c) de Ia NIC 36 actualmente requiere que el importe recuperable de un
activo (o UGE) sea declarado (en casp Yue su valor en fibros seg significative) con
independencia de 8i, durante g gjercicio, se hg registrado o revertido un deterioro con
relacion a dicho active o (UGE).

En virtud de las modficaciones, se hg eliminado este requisito del Parrafo 1 34(c) delaNIC
36. Como resultado de ello, & monto recuperable de un active (0 UGE) requiere divulgarse
s0lo donde resuylte aplicable el Pérrafo 130(e) de la NIC 36, constituyendo ejercicios en fos
que o bien se ha registrado o revertido un deterioro con respecto a ese activo (o UGE).




Notas a 10s estanos nancieres {contmuacion)

¢ Modificaciones a la NIC 39 (emitida junio de 2013)
Las modificaciones introducen una excepcion de alcance fimitado que permitiria Ia
continuacion de la contabilidad de coberturas conforme a la NIC 38 (y NiIF 8) cuando un
derivado es novado, con sujecion a los criterios siguientes:

a) La novacion es consecuencia de leyes o reglamentos {0 de Ia infroduccion de leyes o
reglamentos)

b) Las partes del instrumento de cobertura acuerdan gque una o mas confrapartes de
compensacion reemplazaran a sy contraparte originat para convertirse en la nueva
contraparte de cada una de las paries,

c) Cualquier cambio al instrumento de cobertura se limitaran 2 aquellos gue sean
Necesarios para efectuar el referido reemplazo de la contraparte, Tales cambios se
clrcunscribirén a aquelios que sean coherentes con los términos que se anticiparian si
el instrumento de cobertura fuese originalmente compensado con |a contraparte de
compensacion e incluyese:

- Cambios en los requisitos de las garantias,

- Derechos 2 compensar saldos de cuentas por cobrar con saldos de cuentas por
pagar.

- Tasas impuestas.

o La CINIIF 21 Gravameries {emitida en mayo de 2013)
La CINIIF 21 brinda orientacién sobre cuando reconacer un pasivo aplicable a Jos
gravamenes impuesios por el gobiemo:

a) Que se contabilizan de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes.
b) Enlos que se conoce la fecha y el importe.

(iv} Modificaciones u nuevas NIIF emitidas que no son efectivas a Ia fecha de Ios estados
financieros
Las modificaciones a NiiF existentes y nuevas NNF, emitidas por f 1ASB ¥ aprobadas por ef
Consgjo Nermativo de Contabilidag al 31 de diciembre de 2014, aplicables a I Compafifa, cuya
vigencia se iniciara en fecha posterior a ia misma, se muestran a continuacion. La Gerencia
estma que las modificaciones y NIIF aplicables a i3 Compafifa se consideraran de forma
razonable en la preparacion de los estados financieros de Ia Compafiia en la fecha que su
vigencia se haga efectiva,

La Compafiia no ha estimado el efecto en Sus estados financieros por aplicacion de estas normas
pero estima que no serian importantes.
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Notas a los estados financieros {continuacion}

= NIIF 9 - Instrumentos financieros
La emision de la NJIF 9 reemplaza la NIC 39 en Jos siguientes cancepios: clasificacion ¥
medicidn, se simplifican las categorias de insirumentos financieros y se mejora su
contabilizacitn; deterioro del valor, se pasara del enfoque de pérdidas incurridas a pérdidas
esperadas donde se reconoceran Jas perdidas de forma mas oporfuna; contabilidad de
coberturas, se mejora la contabilidad de coberturas (principios), y se obtiene un mayor
alineamiento entre la contabilidad ¥ Ias actividades de gestion de riesgos de las entidades.

Esta norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen &n o después del 1 de enero
2018. Una entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de fa NIIF 8 si, v s6io si, fa
fecha relevante de la entidad de aplicacion inicial es antes del 01 de febrero de 2015. De Io
confrario, la aplicacion anticipada ests permitida sblo si la versin completa de fa NIIF 9 se
adopta en su totalidad para periodos de informacidn que comiencen después del 24 de julio
2014. La transicidn a la NIIF 9 se diferencia por los requisitos ¥ €s en parte retrospectivo y
prospectivo en parte,

A pesar de la obligacion de aplicar Ja NIF 9 en sy totalidad, las entidades pueden optar por
aplicar anticipadamente sélo los requisitos para la presentacién de las ganancias y pérdidas
sobre pasivos financieros designados come a valor razonable ten cambios en resultados, sin
aplicar los demés requisitos de i norma. Una enfidad que efige hacerfo es necesario que
revele este hecho y proporcione las revelaciones refacionadas que figuran en los parrafos 10
a 11 de la NIiF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”

- NIlF 15- Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 sustituye a todos los requisitos de ingresos existentes en las NIIF (NIC 11
“Contratos de Construccion”. NIC 18 Ingresos ordinarios”, CINIIF 13 ‘Programas de
fidelizacién ge clientes”, CINUF 15 "Acuerdos para la construccién de inmuebles”, CINIIF 18
“Transferencias de acfivos de clientes” y SIC 31 ‘Ingresos - Permutas de Servicios de
Publicidad") y se apiica a todos los ingresoe derivados de contrates con los clientes, También
properciona un models para el feconocimiento y medicién de ag ventas de algunos activos no
financieros, incluyendo las cesiones de bienes, equipo y activos intangibles. La norma
describe los principios que una entidad debe aplicar para medir ¥ reconocer los ingresos. El
principio basico es que una entidag reconocera los ingresos por un importe que refigja la
consideracion de que fa enfidad espera tener derecho a cambic de Ia transferencia de bienes
0 servicios a un cliente,

Los principios de ia NHF 15 se aplicardn mediante un modelo de cinco pasos:

ldentificar ef conirato{s) con un cliente.

Identificar las obligaciones de desempeno en el contrato.

Determinar el precio de |a fransaccian,

Asignar el precio de la transaccién 3 fas obligaciones de desempefio en el contrato,
Reconocer cuando los ingreses (o0 como) la entidad safisface una obligacion de
desempefio.

oA W oo -

Para cada paso del modelo, la norma exige que las entidades ejerzan el juicio y consideren
todos los hechos v circunstancias pertinentes al aplicar &l modelo a los contratos con sus
clientes.




Notas a 10s esiados financieros {contnuacion}

Ademas del modelo de cinco pasos, la norma también especifica como contabilizar los costos
incrementales de la obiencién de un contrato y los costes directamente relacionados con el
cumpliriento de un contrato.

Esta norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
2017. A las entidades se les permite elegir entre un enfoque retrospectivo completo para
todos los pericdos presentados en ef periodo de adopcion con dierto alivio limitado
propercionado, o un enfoque retrospectivo modificado. La aplicacion anticipada esta permitida
y debe ser divulgada.

~ Aclaracion de métodos aceptables de amortizacion - Modificaciones a la NIC 15 -
Propiedades, Planta y Equipo y Ia NIC 38 - Activos Intangibles
Las enmiendas aclaran, en la NIC 16 y la NIC 38, el principio que los ingresos reflejan un
patrén de los beneficios econdmicos Que se generan a partir de operar un negocio (de la que
el activo es parte} en lugar de ios beneficios BCONGMICOS que se consumen a través del usp
def activo. Como resultado, la proporcisn de los ingresos generados a los ingresos totales que
Se espera que se generen no pueden ser usados para la amortizacion de propiedad, planta y
equipo y sofo puede ufilizarse en circunstancias muy limitadas a la amertizacion de los activos
infangibles,

Esta norma es efectiva para Ios pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero 2016. Las enmiendas son efectivas prospectivamente. Apficacion anticipada ests
permitida y debe ser divulgada,

- Planes de beneficios definidos: Aportaciones de funcionarios - Modificaciones a la NIC
19 - Beneficios a los empleados
La NIC 19 requiere que una entidag considere fas contribuciones de los empleados o de
terceros en fa contabilizacion de los planes de beneficios definidos. La NIC 19 requiere que
tales contribuciones que estan vinculadas al servicio sean atribuidas a los periodos de
servicio como un beneficio negafivo. Las enmiendas aclaran gue, si el monto de las
confribuciones es independiente del nimero de afos de servicio, una entidad puede
reconocer esas contribuciones como una reduccion en ef coste de los servicios en el periodo
en el que se presta el servicio, en lugar de asignar las contribuciones a los periodos de
servicio. Ejemplos de tales contribuciones incluyen fos que son un porcentaje fijo del salario
del empleado, una cantidad fila de confribuciones en todo ef periodo de servicio, o
contribuciones que dependen de la edad def empleado.

ksta norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julic
2014. Las enmiendas deben ser aplicadas de forma retroactiva. La aplicacion anticipada esta
permitida y debe ser divulgada,

- Meétodo de participacion patrimonial - Modificaciones a la NIC 27 = Estados financieros
separados
Cuando la NIC 27 y Ia NIC 28 se revisaron en 2003, se retird ef método de Ia participacin
pairimonial como una opeitn para contabilizar las inversiones en subsidiarias y asociacas en
los estados financieros individuales de la entidad.
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Notas a Ios gstados ynancierps {eontnuacion)

En algunas jurisdicciones, las normas locales requieren que una entidad utifice el método de
la: participacion patrimonial para este fin, por lo tanto, se crea una diferencia entre los estados
financieros individuales preparados de acuerdo con los PCGA Jocales y los preparados de
acuerdo con las NIIF. El objetivo de estas modificaciones es restaurar I3 opcion de utifizar el
metodo de participacion patrimonial. Por o tanto, una entidad debe dar cuenta de estas
inversiones, ya sea:

- Al cosio
- Deacuerdo con fa NIF 9 {0 la NIC 3o
- Almétodo de la participacion patrimonial

La entidad fiene que aplicar &l mismo tratamiento contable a cada categoria de inversiones.
Una modificacion consiguiente también se hize a la NIIF 1 “Adopcin por primera vez de las
Normas internacionales de Informacién Financiera”. La modificacién a la Ni(F 1 permite que
un adoptante por primera vez contabilice las inversiones en los estados financieros
individuales utilizando el método de participacién patrimonial, para aplicar la exencién de ia
NUF 1 para las combinaciones de negocios anteriores a la adguisicion de a inversion,

Esta norma es efectiva para los periodes anuales que comiencen en ¢ después del 1 de
engro 2016. Las modificaciones deben ser aplicadas de forma refroactiva. La aplicacion
anticipada esta permitida y debe ser divulgada,

{v} Modificaciones al marco regulatorio contable

En junio de 2011, se emiti¢ la Ley N°29720, “Ley que promueve las emisiones de vaiores
mobiliarios y fortalece el mercado de capitales” fa que entre otros aspectos, establece que las
sociedades cuyos ingresos anuales 0 activos fotales sean iquales o excedan a tres mil
Unidades Impositivas Tributarias {UIT), deben preparar estados financieros de acuerdo con
NIIF, someterlos a auditoria externa Y presentarlos & fa Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV, antes CONASEV). De esta forma, Ios estados financieros de las entidades
alcanzadas por esta Ley deberan efectuar la adopcion integral de las NUF, lo que supone Ia
aplicacion de la NIIF 1, “Adopcién por primera vez de |as NIIF",

De otro lado, mediante Resolucian N°011-2012-5MV/01 del 27 de abril del 2012, la SMV aprobd
las normas sobre fa presentacién de estados financieros auditados por parte de sociedades a
las que se refiere e articuic 5 de I Ley N°29720. Mediante ests resolucion se establece que I
adopcion de las NilF sera obligatoria a partir def 2013, Para las sociedades que a dicho cierre
tengan ventas o activos mayores a 30,000 UIT; y a partir del gjercicio 2014, para las sociedades
que a dicho cierre tengan ventas o activos mayores a 3,000 UIT.
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En diciembre de 2013, mediante Resolucion N°158-2013-SMV/02, la SMV prorroga el plazo de
presentacion de estados financieros auditados a las sociedades con ingresos o ventas mayores
& 3,000 UIT, incluye un nuevo tramo para la presentacion de informacion financiera para las
sociedades que al cieme def afio 2013 tengan ventas o aciivos mayores a 15,000 UIT y
establece que [a adopcion de las NIIF sera obligatoria a partir del ejericio 2014 para las
sociedades que a dicho cierre tengan ventas o activos mayores a 15,000 UIT; y a partir del

ejercicio 2015, para las sociedades que a dicho cierre tengan ventas o activos mayores a 3,000
um.

&) Mas de 30,000 UIT (aproximadamen
miflones)

bj Entre 15,000 y 30,000 UM {aprormadamens |
§/.55.0 y 111 millones) NO

5 |2¥" 3;% l_‘ ‘.i}.{ i

e

\H ‘Es:.-gﬁ%”é
i

Vbl 1

i \mi% 311212014

c) Entre 3,000 y 15,000 UIT {aproximadamente NO NO
§/.11.1y 55.0 millones)

20 317120015

La Resolucion SMV N° 28-2014-SMV/01 publicada en “El Peruano” el domingo 21 de diciembre
de 2014 en ef cual se modifica la norma Que establece Ia obligacion para la presentacién de los
Estados Financieros auditados incorporando dos limites mas de acuerdo a lo siguiente:

al cierre del ejercicio 2014 superen | al ejercicio que culmina ef 31 de | Infarmacion comparativa del
las diez mil (16,000 UIT diciembre de 2014 gjercicio 2043, A partir del 2015
al cierre del ejercicio 2015 sean

] L . Infor{nacic’m comparativa
iguales o superiores a cince mil Wﬂ del gjercicio 2014, A partir del 2018
{&,000) AT e

al cierre del ejercicio 2016 sean L . " ,
; ) | @ ejercicio qua culming el 31 de [ Informacian comparativa del .
g“g;}z’;’ y - periores @ tes Ml e mbre do 2015 elericio 2015, A partir del 2017

Los estados financieros gue se deben presentar son: a) Estado de Situacitn Financiera ¥ sus Noizs 2 los estados financieros;
b) Estado de resuttado del pericdo y obo resultado integrat; ¢} Estade de flujo de efectiva; o} Estade de cambiog en ef
patrimonio neto; adem4s de ello se debe presantar e dictzmen de I saciedad de auditoria,

Debemos tener prasente que estos cambios no modifican fa obligacién de aquefias Compafilas
Cuyos ingresos o activas superen las 15,000 UIT o 30,600 UIT que ya iniciaron con esta
obligacion en el afio 2014 y 2013, respectivamente.
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Responsabilidad de Ia informaci6n financiera y estimaciones contables

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su fotalidad ios principios y
crierios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF") emitidas por el
IASB.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, 2 partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia.

La preparacion de los estados financieros siguiendo las NIIF requiere que la Gerencia utilice ciertos
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos, tomando como base la experiencia y otros factores
relevantes, Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas por la Gerencia de la Compafiia sobre una base confinua, Los
cambios a las estimaciones contables son reconocidos de forma prospeciiva, contabilizandose los
efectos de dichos cambios en las correspondientes cuentas de resultados de) ejercicio en que se
efectlian las revisiones correspondientes.

Las eslimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas més importantes para la elaboracion
de los estados financieros de la Compariia se refieren a la estimacion por fa incobrabilidad de
cuentas por cobrar, la vida Ufil y valor de recuperacion de las propiedades, planta Y equipo, la
desvalorizacion de activas de farga duracion e impuesta a las ganancias diferido,

Transacciones en moneda extranjera

(8) Moneda funcional y moneda de presentacion.~ Para expresar sus estados financieros, la
Compafila ha determinade su moneda funcional sobre la base del entorno  econémico
principat donde opera, el cual influye fundamentalmente en la determinacion de los precios de
los servicios que ofrece y en los costos que se incurren para prestar el servicie, Los estados
financieros se presentan en nuevos soles, que es, a su vez, la moneda funcional y la moneda
de presenfacion de la Compafifa. Todas las transacciones son medidas en la moneda
funcional y por el contrario, la moneda extranjera es toda aquella distinta de la funcional.

(b} Transacciones y saldos en moneda extranjera.- Las operaciones en moneda extranjera se
registran en nuevos soles aplicando los fipos de cambio del dia de Ja transaccion. Los saldos
en moneda exiranjera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 estan medidos al tipo de cambio
de cierre def afio. Las diferencias de cambio que se generan entre el tipo de cambio registrado
al inicio de una operacién v el tipo de cambio de liguidacion de la operacién o el tipo de

cambio de cierre del afio, forman parte del rubro de ingresos {gastos) financieros en ef estado
dei resultado integral.
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2.5

2.6

Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros presentados &n el estado de situagin financiera commesponden a
los rubros efectivo, cuentas por cobrar y fos pasivos en general,

Un activo financiero es dado te baja cuando: (i) han expirado Iog derechas para recibir flujos de
efectivo provenientes del activo, (i) la Compafiig refiene los derechos para recibir los flujos de

significativo bajo un acuerdo de transferencia o (iii) la Compafiia ha transferido sus derechos para
recibir fos flujos de efectivo provenientes del activo y (a) ha transferido Slistancialmente tados fos
fiesgos y beneficios de activo o (b) Ia Compaiifa no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos [os riesgos y beneficios del activo, pero ha transferidg ef control del active, L pasivo es dado
de baja cuando Ia obligacion relacionada con el pasivo es pagada o expira,

Se registra con cargo a resuftados del ejercicio en Que s determine su necesidag,
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Cuando una cuenta por cobrar es considerada incobrable se castiga contra la estimacién por
deterioro. Recuperos posteriores de montos previamente provisionados o castigados son
reconocidos en el estado del resultado integral.

La Gerencia considera que el procedimiento utilizado permite estimar v registrar las estimaciones
necesarias para cubrir adecuadamente el riesgo de pérdidas en fas cuentas por cobrar,

Inversiones inmobiliarias

Al momenio de su reconocimiento inicial las inversiones inmobiiiarias se registran al costo de
adquisicion mas los costos directos relacionados con su adquisicion. Posteriormente son valuadas
a su valor razonable de mercado sobre la base de tasaciones efectuadas por peritos
independientes, las cuales son actualizadas periddicamente. Las variaciones en el valor razonabie
afectan los resuftados del ejercicio.

Propiedades, planta y equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo se registran af costo més la revaluacian voluntaria la cual esta
sustentada mediante informe de peritos independientes, con excepcidn de los terrencs se
presentan neto de la depreciacién acumulada. Las propiedades, planta ¥ equipe 2 muestran a su
valor razonable, sobre la base de tasaciones periddicas efectuadas por tasadores independientes.
Cualquier depreciacién acumulada a Ia fecha de la revaluacion se elimina contra el valor en libros
del activo y el pafrimonio. Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y

depreciacion acumulada y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicidn se incluys en
&l estado del resultado integral.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente afribuible para
ubicary dejar al activo en condiciones de irabajo y uso. Los gastos incurridos después de que las
propiedades, planta y equipo se hayan puesto en operacion, tales como reparaciones v costos de
mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan normalmente a los resultados del perfodo en
gue se incurran los costos,

En el caso en que se demuestre claramente que los gastos resultaran en beneficios futuros por el
use de las propiedades, planta y equipo, mas allé de su estandar de performance original, los
gastos seran capitafizados como un costo adicional de las propiedades, planta y equipo.

La depreciacion es calculada siguiendo el método de finea recta, a tasas que son adecuadas para

extingulr el costo al fin de la vida @il estimada de los bienes. Las tasas de depreciacion utilizadas
durante ef ejercicio 2014 fueran como sigue:

Afios %
Edificios y construcciones 20 5
Maguinaria y equipo 10 10
Unidades de fransporte 5 20
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computo 4 25

Equipos diversos 10 10
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2.10

El costo y fa depreciacion acumulada de bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas
de activo y la ganancia o pérdida resultante es aplicada a los resultados de |as operaciones,

La estimacion de la vida il y el método de depreciacion se revisan periodicamente para asegurar
que sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos de las partidas de las
propiedades, planta y equipo. Las ganancias o pérdidas originadas por ventas o retiros de activos
se incluyen en el rubro otros, neto del estado def resultado integral.

Activos intangibles

Los intangibles se registran inicialmente al costo de adquisicion. Un intangible se reconace como
acfivo si es probable que ios beneficios econdmicos futuros atribuibles que genere fluirdn a la
Compafifa y su costo puede ser medido confiablemente. Después del reconocimiento inicial, los
intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
desvalorizacion. Los intangibles se amoriizan bajo el métode de linea recta, sobre la base de su
vida Ufil, estimada por la Compaiita en 10 afios. i periodo y et método de amortizacion se revisan
cada afio.

Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos del
contraio fransfieren sustancialmente todos ios riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del

activo arendado. Todos los demas arrendamientos son clasificados como arrendamientos
operatives.

Para contratos que califican como arrendamientos financieros en donde la Compafiia actla como
arrendatario, las propiedades, planta Y equipo arrendados son inicialmente reconocidos como
activos de fa Compania al menor entre su valor razonable o el valor presente de los Dagos minimos
del arrendamiento, al comienzo del plazo del mismo,

Las propiedades y equipos asi registrados, se deprecian por el método de finea recta enbasealis
vida Otil estimada para bienes similares propios. La depreciacion anual se reconoce como gasic o
costo de otro activo. El carge financiero se distribuye entre los ejercicios comprendidos en &l plazo
del arrendamiento. Las obligaciones correspondientes se reconocen como un pasivo,

Los pages de este tipo de arrendamientos se dividen en dos partes que representan,
respectivamente, las cargas financieras y la reduccién del pasivo correspondiente. La carga
financiera total se distribuye entre los periodos que consfituyen el plazo del arrendamiento, de
manera de obtener una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda

pendiente de amortizacién. Los pagos contingentes se cargan como gastos en los periodos en los
que s& incurren.
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2.14

Deterioro de activos de larga duracion

La Compafifa revisa periddicamente los importes en libros de sus activos para determinar si existen
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor, Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de [a
pérdida por deterioro de valor. Donde no es posible estimar el valor recuperable de un activo
individual, la Compahia estima ef valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a I3 gue
pertenece el activo. Donde se identifica una base consistente y razonable de distribucion, los
activos comunes son también distribuidos a las unidades generadoras de efectivo individuales 0, en
su defecio, al grupo méas pequefio de unidades generadoras de efectivo para el cual se identifica
una base consistente y razanable de distribucion.

El importe recuperable es el mayor valor entre &f valor razonable mencs el costo de venderio y el
valor de uso, El valor de uso es e| valor presente de los futuros flujos de efectivo esfimados gue se
espera obtener de un activo o unidad generadora de efectiva,

Sise estima que el importe recuperable de un activo s inferior a su importe en iibros, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una perdida por
deterioro de valor como gasto, a menos de que &l activo correspondiente haya estado revaluado, en
Cuyo caso iales pérdidas son reconocidas primeramente como una reduccion al superavit por
revaluacion.

Una pérdida por deterioro de valor se Puede revertir posteriormente y registrarse como ingresos en
la utilidad del periodo, hasta &l monto en gue el valor en fibros incrementado no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterior de
valor para ef activo en afios anteriores.

Obligaciones Financieras
l.as obligaciones financieras se reconocen nicialmente a su valor razonable, neto de los costes de
la transaccién incurridos, registrandase posteriormente a su costo amortizade. Cualquier diferencia

entre los fondos recibidos y el valor de redencién Se reconoce en el estado del resultado integral
durante el periodo usanda el método de interss efectivo,

Costos financieros y capitalizacion de intereses
l.os costos financieros se registran como gasto cuando se devengan e incluyen los cargos por
intereses y okros costos incurridos relacionados con los préstamos recibidos.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de Ia venia de servicios en el curso normal de las
operaciones, neto de rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen cuando su importe se
puede medir configblemente, es probable que los beneficios econamicos fluyan a entidad en el

futuro v la transaccion cumple con los criterios de cada una de las actividades que fiene la
Compafiia.
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El costo de servicios se registra en resultados cuando se prestan los servicios, en forma simultanea
a| reconocimiento de Jos ingresos. Los gastos se registran en los periodos con fos cualss se
refacionan y se reconocen en los resultados del ejercicic cuando se devengan, independientemente
del momento en que se paguen.

Los demas ingresos y gastos se registran en el resultado del ejercicio en los periodos con Ios
cuales se relacionan Yy se reconocen cuando se devengan, independientemente def momento en
Gue se perciben o paguen.

Impueste a las ganancias

Los impuestos sobre las ganancias, tanto corrientes como difericlos, son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida nefa del ejercicio, excepto si tales
impuestos se relacionan con partidas reconocidas en otros resultados infegrales o directamente en
patrimonio, en cuyo caso, el impuesto sobre la renta corriente o diferido es también reconocida en
otros resultados infegrales o directamente en patrimonio, respectivamente,

El impuesto a las ganancias corriente se determing aplicando 1z tasa de impuesto establecida en |g
legislacién fiscal vigente sobre fa renta nefs gravable del gjercicio. El impuesto a las ganancias
torriente se reconoce como gasto del periodo,

El pasive por impuesto a las ganancias diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
gravables que surgen al comparar ef valor en libros de los activos ¥ P&sivos y st base tributaria, sin

impuesto a las ganancias promulgada o sustancialmente promulgada en 3 fecha del estado de
situacién financiera.

Beneficios del personal

(a) Descanso vacacional. Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre ia base del
devengado. La estimacion por la obligacion de fas vacaciones anuales del personal
resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de
situacion financiera.

{b) Compensacian por tiempo de servicios. La estimacion Para compensacion por tiempe de
servicios del personal se constituye por &l integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo
con la legislacion vigente Y $¢ muestra neta de los depésitos efectuados con cardcter
cancelatorio, en las entidades financieras, de acuerdo con la decision de los trabajadores.
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por participacién se muestra tomo parte del costo de ventas, gastos de ventas y gastos de
administracian, $eglin corresponda.

Estimaciones

Las estimaciones se feconocen solo cuando |5 Compatifa tiene ung obligacién presente (legal o
implicita) como fesultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para fiquidar
la obligacion Y 5e puede estimar confiablemente g mento de fa obligacisn. Las provisiones se

Los activos contingentes no se féconocen en los estagog financieros, soig se revelan en nota 3 jog
estados financieros ClUando es probable que se produzea un ingreso de recursos,

Las partidas tratagas Previamente comg pasivos o activos contingentes, seran reconocidas en jog
estados financieros e ejercicio en el cug ocurra el cambio de probabifidades, esto £, clando en
el caso de pasivos se determine que es probable ¢ virtualmente Seguro, en el caso de activos que
8¢ producira una salida o un ingreso de recursos, respectivaments,
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3. Primera aplicacion de normas internacionales de informacian Financiera (NHF)

Hasta &l afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compafiia preparé sus estados financieros de
acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en el Perl. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, son los primeros estados financieros que la
Compafiia ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NHF}, para
lo cual se ha apiicado la NIIF 1 “Adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” en el estado de situacion financiera af 1 de enero de 2013, fecha de transicion a Jas NIIF. La
aplicacién de la NIF 1 implica que todas las NIIF sean aplicadas retrospectivamente en la fecha de
transicion, inclsyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales definidas por la norma.

La Gerencia de la Compafila decidid aplicar la exencién de la NIIF 1 referente al “Costo Afribuido” de los
activos fjos de la Comparila. Esta exencion se aplicaria al rubro de los terrenas, instalaciones y otras
construcciones y maquinaria y equipo por adecuacion a NIIF, Asimismo, para determinar el costo atribuido
del rubros del activo fijo, la Compaiifa procedié a contratar los servicios de un Perita especializado quien
determing el valor comercial y vida (il de dichos activos; por la cual, el costo afribuide de este rubro es su
valor razonable a |a fecha de fransicién (1 de enero de 2013).

Los esfimados al 1 de enero de 2013, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2014, son
consistentes con fo estipulado en la NIIF estableciéndose los ajustes en los Estados Financieros Proforma,

Producto de la implementacién de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), la
Compafifa ha efectuado reclasificaciones y ajustes en el estado de situacion financiera  afectando al

patrimonio por los periodos comprendidos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y 1 de enero 2013, verlas
notas 3.1,3.2,3.3,3.4y 3.5,
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Notas 2 los estados tmancieras (continuacion)

3.2

3.3

34

3.5

Reconciliacién del estado del resultado integral
La reconciliacién entre ef estado del resultade integral bajo los PCGA en el Perd y las NIIF por ef afio
2013, se presenta a continuacion:

Saldos al 31 de Saldos al 31
diciembre de Ajustes de diciembre
2013 bajo NIIF Reelasificaciones 2013 bajo
PCGA Peri NUF

Venfas netas 75,834,008 - - 75,534,008
Costo de ventas {58,981,415) - - (59,981,415)
Utilidad bruta 15,052,593 - : 15,852,503
Gastos operatives
Gastos de administracian (9,861,042} - (141,178) {10,002,218)
Gastos de ventas (3,544,802) - - (3,544,802)
Total gasﬂls UPBT‘EﬁVDS (ﬁr4351844} - (141 ,175] (1 3;547,020)
Utifidad opamﬁva 2'445,749 - (141 s 176) 2,305,573
Dtros egresos {ingresos)
Otros, neto 8,387,398 - - 8,987,398
Financiers, neto (8,540,513} - - (8,540,513
Totel ofros egresos (ingresos} , neto 445,885 - - 446,685
Utilidad anfes de impuesto a las ganancias 2,803,634 2,752,458
Pariicipacion de fos rabajadores (141,176) - 141,176 -
impuesto a [as ganancias (625,852} - - (625,853)
Utilidad neta def ejerticie 2,126,665 - . 2,126,605
Componentes de otros resultados integrales:
Otros resultados integrales - - - -
Resultadio integral total del periodo 21 26,605 - - 2,126,605

Reconciliacién del estado de flujos de efectivo
La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compaiifa: sin

embarge se han generado movimientos de algunas cuentas por las reclasificaciones en las cuentas
def activo y cuentas del pasivo que no son significativos.

Notas a fa reconciliacion del estado de situacion financiera y el estado de resultado integral

Saldos iniciales;
Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con fos PCGA en ef Perli, que

comprenden las NIF oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de emisién de los
estados financieros por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC).

Ajustes ylo reclasificaciones

La adopcitn de las NIF ha requerido ajustes a los saidos existentes en los estados financieros baje
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en e Perd. Asimismo, [a Compafia ha realizato
reclasificaciones en las cuentas del pasivo gue no han afectado & patrimonio de la Compafiia.




Notas g los estatos financieros {continuacion)

Ajustes

La tasacion total de los terrenos fue de S51.229,687,893 (fue registrado en fibros 8/.11 6,462,252 de los
cuales S/.67,638,069 fue registrado en ejercicios anteriores y S/48.824,183 en el gjercicio 2013)
generando un costo afribuide de los terrenos por un total de §/.113,205,641, registrados con abono al
impuesto a las ganancias diferido por 8/.58,713,652 v a resultados acumuiados por $/.53,491,539.
Asimismo se realizé la esfimacion de las cuentas par cobrar con problemas de cobrabilidad Yy Cuya
antigliedad es mayor al afio siendo el efecto determinado en un total de 57.2,5363,383 {nota 14).

Reclasificaciones
La reclasificacion mas importante corresponde & las ofras cuentas por cobrar de §/.1,825,850

registrados por error en invirsiones inmobiliaria y parficipaciones de los trabajadores de S/, 141,176
al 31 de diciembre de 2013.

4, Transacciones en meneda extranjera

Lais operaciones en moneda extranjera se efectlian a los tipes de cambio del mercado libre publicados por
|la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio
ponderado del mercado ibre para las transacciones en délares estadounidenses fueron de S/.2.981 para la

compra y 8/.2.989 para la venta por cada US$1.00 (81.2.794 para la compra y 8/.2.796 para la venta por
cada US$1.00 al 31 de diciembre de 2013),

La Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, tenia activos y pasivos en moneda extranjera como
sigue (expresado en délares estadounidenses):

Al 1 de enero de

31.12.2014 31.12.2013 2013
Activos: Uss uss )
Efectivo 306,508 253,203 451,789
Cuentas por pagar comerciales 3,468,384 2,646,288 822,338
Otras cuentas por cobrar 6,926,746 2,066,930 1,855,718
Total activos 10,701,638 4,966,421 3,120,845
Pasivos:
Obligacianes financieras (36,479,220) (31,424,762 (28,791,900}
Cuentas por pagar comerciales (1,175,287} (463,050) (1,707,164)
Cuentas por pagar a refacionadas (12,000,000} - -
Ofras cuentas por pagar (235,282 (97,665) -
Total pasivos (49,689,789) (31,985,477 (30,499,064)
Posicion activa, neta (39,188,151) {27,013,056) (27,369,219)

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la Compafita ha decidido asumir ef riesgo de cambio gue

genere esta posicion; por lo tanfo, no ha obtenido, a esas fechas, operaciones de caberturas por riesgo de
cambia con producios derivados.
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5, Efectivo

Este rubro comprende o siguiente (expresado en nuevos soles}).

Al 1 de enerc

31.12.2014 31.12.2013 de 2013
Fondo fijo 122,000 40,000 23,000
Transferencia entre cuentas - - 76,470
Cuentas corrientes (a) 2,204 837 1,594,228 3,104,433
Total 2,326,837 1,634,228 3,203,903

(8) La Compafila mantiene sus cuentas corrientes en enfidades financieras locales en nuevos soles yen
dolares estadounidenses, los fondos son de libre dispenibifidad y no devengan intereses.

6. Cuentas por cobrar comerciales, neto

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles):

Al 1 de enero
31.12.2014 31.12.2013 de 2013
Facturas por cobrar @) 32,713,272 10,326,918 19,855,738
Lefras por cobrar 11,074,428 5,554,894 1,945,147
Gastos reembolsables 269,367 2,280,374 131,018
44,057,067 18,171,186 21,931,804
Estimacion para cuentas de (b)
cobranza dudosa {5,666,338) (4,138,363) {3,997,507)
Total 38,390,229 14,032,823 17,934,397

(8) Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses,

tienen vencimiento comiente y no devengan intereses v se originan principalmente por el servicio de
aduana y afines,

(b) El movimienta de la estimacion de cobranza dudosa se presenta a continuacion {expresado en nuevos

soles);
Al1deenero
31.12.2014 31.12.2013 de 2013
Saldos iniciales 4,138,363 3,097 507 5,355 425
Adiciones 107,509 140,856 180,456
Deducciones - - (1,538,374}

Total 5 BBR.R3R A 128 281 % 607 RNT




flotas a 10s eslatios KNancieros (continuacion)

{c} Al31de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por cobrar comerciales tenian los siguientes plazos

de vencimiento (expresado en nuevos soles):

Al 1 de enero
31.12.2014 31.12.2013 de 2013
Por vencer 29,283,547 10,920,407 13,724,067
Hasta 30 dias 4,953,401 2,453,487 3,424,670
De 31 a 60 dias 2,345,555 245,670 234,560
De 61 5 90 dias 1,435,888 125,300 132,400
De 91a 120 dias 371,838 287,979 236,700
Més de 121 dias - - 182,000
Mas de 360 dias 5,666,838 4,138,363 3,997,507
Tofal 44,057,067 18,171,186 21,931,904
1. Cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionacas
Este nubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles):
. Al1 de enero
31.12.2014 31.12.2013 de 2013
Cuentas por cobrar:
Sakj Cargo Courier S.A.C. 1,543,830 - B}
Savar Corporacion Logistica S.A.C. 770,993 B -
Corporacion Invers Ferraz S.A.C. 2,703,503 ' -
Actionistas - - 1,820,785
Total 5,018,416 - 1,620,785
Cuentas por pagar:
Sakj Depot SAC. 11,764,323 4,378,009 }
Sakj Cargo Courier SALC. 8,867,000 - -
Kuji S.A.C. 8,967,000 - :
American Real S.A.C. 8,967,000 - -
Total 38,655,323 4,378,009 -

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas poF operaciones comerciales y préstamos para
capital de trabajo, estan denominadas en nuevos soles, no devengan infereses y no presentan garantias
especificas.
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8. Ofras cuentas por cobrar, neto

Este rubro comprende o siguiente (expresado en nuevos soles):

Corlo plazo:

Préstarmos al personal

Préstamos a terceros

Reclamaciones a terceros

Anticipo a proveedores

Depositos en garantia

Cobranza dudosa

Enfregas a rendir

Saldo a favor del Impuesto a la Renta
Saldo a favor del Impuesto General a las
Ventas

Impuesto Temporal a los Activos Netos
Estimacion de cobranza dudosa

Total

Largo plazo:

Otras cuentas por cobrar
Total

9, Inversiones inmobiliarias

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles):

Los Zafiros N® 281 - Balconcillo

Los Zafiros Lote 12 Mz 7 — Balconcillo
Jr. Talara N°® 150 - Miraffores

Jr. Talara N° 156 - Miraflores

Jr. Talara N° 160 — Mezanine -Miraflores

Jr. Talara N° 160 segundo piso —
Miraflores

Total

Al 1 de enero
31.12.2014 31.12.2013 de 2013
46,261 84,834 -
7.336,749 2,756,263 3,138,734
1,487 975 3,426,340 3,121,208
11,205,176 346,925 332,330
108,905 27,778 44623
413,839 413,839 388,664
3441438 - -
800,806 . -
1,324,319
93 862 - -
{413,839) (413,839) (388,664)
25,935,294 6,642 140 6,637,895
1,825,850 1,825,850 1,825,850
1,825,850 1,825,850 1,825,850
Al 1 ds enero
31.12.2014 31.12.2013 de 2013
238,419 238,419 238,418
3982885 302,695 392,685
230,288 230,286 230,286
229,766 220,768 229,766
558,109 558,109 558,108
7,782,978 5,322,314 1,637,299
9,432,253 £,971,589 3,286,574
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(a)

La Compafiia mantiene seguros sobre sus principales acfivos, de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia. En este sentido, al 31 de diciembre de 2014, Ja Compafila viene
estableciendo renovacion de los seguros por sus activos. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia,
sus polificas de seguros, consideradas en las polizas coniratadas, son consistentes con Ia préctica
internacional en la industria y cubren el riesgo de eventuales perdidas por siniestros, las que son
razonables considerando el tipo de activos de la Compariia.

Al 31 de diciembre de 2014, ia Gerencia de la Compafiia considera que no existen aconfecimientos o

cambios econdmicos gue indiquen que el valor neto registrado de las propiedades, planta y equipo no
pueda ser recuperado.

La Compafiia ha realizado una revaluacion de los terrenos en base a tasaciones técnicas realizadas
por profesionales independientes generandose un mayor valor de §/.137,037,914 (nota 3 - 3.5).

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene bajo arrendamiento financiero inmuebles ¥
unidades de transporte, el arrendamiento se encuentra contabilizado de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional N°17, asimismo se encuentra garantizada con el mismeo inmueble.
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Motas a [os estacdos financieros {continuacion)

12.  Cuentas por pagar comerciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles);

Al 1 e enero
31.42.2014 31.12.2013 de 2013

Corto piaze:
Facturas por pagar 3,551,079 1,914,880 6,156,727
Letras por pagar - 191,030 109,703
Total 3,551,079 2,105,910 6,266,430
Largo plazo:
Facturas por pagar 3512934 5,619,162 4,717,808
Total 3,512,934 5,619,162 4,717,808

Los saldos de las cuentas por pagar comerciales estan referidas a facturas por pagar a praveedores
locales y del exterior estin denominados en nuevos soles y dolares estadounidenses, no devengan
intereses, fienen vencimiento corriente y no presentan garantias especificas.

13.  Otras cuentas por pagar

Este rubro comprende lo siguiente {expresade en nuevos soles}):

Al 1 de enero
31.12.2014 31.12.2013 de 2013

Corto plazo:
Tributos por pagar 606,422 990,682 1,895,507
Anticipos recibidos 1,234,093 620,823 915,167
Remuneraciones por pagar 1,080,041 679,829 772,273
Compensacion por tiempo de servicios 214,804 198,691 207,343
Ofras cuentas por pagar 119,743 134,992 108,309
Total 3,255,203 2,626,017 3,898,599
Largo plazo:
QOtras cuentas por pagar 1,065,371 581,245 -

Total 1,065,371 581,245 -




14.

Patrimonio
Capital

(@) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital de la Compafiia asciende a $/.123,245,388, esta
representado por 123,245,388 acciones comunes de S/.1.00 valor nominal cada una, las cuales estan
integramente suscritas y pagadas.

(b) Al31de diciembre de 2014 |a estructura de participacion accionarfa de la Compariia es la siguiente:

Participacion individual Ndmero de Percentaje de
en el capital accionistas participacién
00.01 - 1.00 3 3.00
1.01 -10.00 1 3.00
10.01 ~99,99 1 94.00

Total 5 100.00

(c) Lacompafiia ha capitalizado el superavit de revaluacion por 8/.71,186,886, de acuerdo a la tey General
de Sociedades peruana.

Capital por emitir
Corresponde a la capitalizacion de resultados acumulados en tramite de capitalizacion.

Reserva legal

Segtin fo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo de! 10 por ciento de la utilidad
distribuible de cada ejercicio deducido el impuestoalarentay la participacion de los trabajadores, se fransfiera
auna reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital social. La reserva legal puede compensar
pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos ka obligacion de reponerla.

Resultados acumulados por efectos de NIIE

La Compafifa efectué en el 2012 una revaluacién voluntaria a sus terrenos, ubicados en Lima, en base a una
tasacion realizada por un perito independiente, reconociendo un mayor valor de mercado ascendente a
5/.228,667,893, registrandose contablemente un pasivo diferido por S/.59,713 652 y un abono a la cuenta
denominada “resultados acumulados” en el patrimonio neto por $/.169,954.241. Asimismo se realizé ia
estimacion de las cuentas por cobrar con problemas de cobrabilidad y cuya antigliedad es mayor ai afio por un
importe de 8/.3,957,349; comprendiendo cuentas por cobrar de ejercicios anteriores de 51.2,5363,383 {cuyn
efecto se registrd al 01 de enero de 2013) y 8/.1,420,966 al 31 de diciembre de 2014,
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Notas a [0s eslacos Nnancieros (coniinuacion)

1.

16.

17.

ingresos de actividades ordinarias

Este rubro comprende o siguiente (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Ingresos por servicios 109,320,580 75,834,008
Total 108,320,580 75,834,008
Costos de actividades ordinarias
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Cargas del personal 15,794,002 16,105,757
Servicios prestados por ferceros 49,786,387 28,759 845
Tributos 220,064 171,187
Cargas diversas de gestién 7,727,744 5,911,321
Provisiones def ejercicio 1,083,245 5,292,543
(astos financiercs 3,369,517 3,740,762
Total 83,990,959 59,981,415
Gastos de administracién
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles); .

2014 2013
Cargas del personal 5,156,499 6,560,809
Servicios prestados por terceros 1,241,467 453,778
Tributos 40,598 88,406
Cargas diversas de gestion 557,338 486,008
Provisiones del gjercicio 2,831,858 2413217
Total 9,827,758 10,002,218




Notas a 1035 estades tinancieres (continuacion)

18,  Gastos de ventas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Cargas del personal 1,662,690 2,280,863
Servicios prestados por terceros - 319,479
Tribuios - 1,606
Cargas diversas de gestion - 102,619
Provisiones del ejercicio 828,135 840,235
Total 2,490,825 3,544,802

18,  Pasivo por impuesto a las ganancias diferide
{a) Conforme a los dispositivos fributarios vigentes el Impuesto a la Renta ha sido determinado en base a
los resultados obtenidos en los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa obtuvo

un resuitado financiero positivo de §/.7,446,098 (8/.2,752,458 al 31 de diciembre de 2013).

{t) A continuacion se presenta el movimiento por impuesto a las ganancias diferido {expresado en

nuevos soles):
Ajuste de NIIF
Saldos al 31 al estado de Saldos al 319

Saldos al 1 de de diciembre situacidn de diciembre

enero de 2013 de 2013 financiera de 2014
Activo diferido
Otros menores 59,145 59,145 - 59,145
Pasivo diferido
Costo aifribuida de terrenos - ) 59,713,652 59,713,652
Otros menores 766,752 786,752 - 766,752
Total 766,752 766,752 59,713,652 60,480,404
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Notas 3 los estados nnancieres {continuacion)

20.

Situacién tributaria

La tasa del Impuesto a Ia Renta aplicable al ejercicio 2014 para las Compafias es de 30%. Si la
Compaiiia distribuye fotal o parcialmente sus utifidedes, apficaré una tasa adicional del 4.1% sobre ¢
monto distribuido; impuesto que es de cargo de los accionistas, en tanto sean personas nafurales o sean
personas juridicas no domiciliadas en el pafs.

Adicionalmente, se gravaré con ia tasa del 4.1% a cargo de la Compafita por toda suma o entrega en
especie que resulte renfa gravable de Ia tercera categoria que represente una disposicion ndirecta de
renta no susceptible de posterior confrol tributario, incluyendo sumas cargadas a gasios e ingresos no
declarados.

Las declaraciones juradas del Impuesto a Ja Renta def 2010, 2013 y 2014, estan pendientes de revision
por parte de la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria. En caso de
recibirse acotaciones fiscales, 'os mayores impuestos, recargos, reajustes, sanciones e intereses
moratarios que pudieran surgir, segin comesponda, serian aplicados contra los resultados de los afios en
que se produzean las liquidaciones definifivas.

La tasa def Impuesto General a las Ventas (IGV) es de 16%. Asi la tasa global (considerando el 2% por
concepto de Impuesto de Promocion Municipal) asciende a 18%.

Mediante Ley N° 28424 y a partir del 1 de enero de 2005 se cred el Impuesto Temporal a los Activos
Netos - ITAN que se constituye como un impuesto patrimonial a ser pagado por los perceptores de
rentas de fercera categorfa sujetos al Régimen General del Impuesto a Ia Renta. La vigencia de este
impuesto, creado originalmente como de naturaleza temporal, fue prorrogada sucesivamente,
déndole caracter permanente.

La base del ITAN esta constituida por el valar de los activos netos consignados en el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del gjercicio anterior al que corresponda el pago, ung vez
deducidas fas depreciaciones y amortizaciones admitidas por la Ley del Impuesto a ja Renta, Para gl
ejercicio 2013, sobre la referida base, el primer millon de nuevos soles (8/.1,000,000) se encuentra
inafects y, por el exceso, se aplica la alicuota de 0.4%.

El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas mensuales entre los meses de
abril a diciembre del propio afio. El monto pagado por [TAN puede ser utifizado como crédito contra
fos pagos a cuenta del impuesto a Ia renta del ejercicio al que corresponda el ITAN o como crédito
contra el impuesto a la renta de regularizacion del ejercicio gravable al que corresponda.

Asimismo, a partir de 1 de enero de 2015, entra en vigencia Ia Ley N° 30264, estableciendo entre

ofros, incorporaciones al articulo 3 de la Ley 28424, que cred el impuesto Temporal a los Activos
Netos.

Mediante Ia Ley N° 30296, publicada el 31 de diclembre de 2014, se ha incorporado las siguientes
modificaciones fributarias vigentes a partir del gjercicio 2015.




Notas a Ios estatios nnancleros (continuacion)

5. Modificaciones al TUO de la Ley del Impuesto a la Renta.

a) Se incorpora un supuesto por el cual no se aceptara el costo computable sustentado con
comprobantes de pago emitidos por contribuyentes que a la fecha de emision de] comprobante fa
SUNAT les haya notificado la baja de su inscripcion en el RUC.

b} Se modifica la tasa aplicable a los dividendos y cualquier forma de distribucion de las utiidades
de acuerdo al siguiente detalle:

Ejercicios Gravahles Tasas
2015-2016 6.80%
2017-2018 8.00%
2019 en adelante 2.30%

¢} En el caso de las rentas empresariales y pagadores de rentas de obligaciones al portador, se
aprobd una rebaja gradual de I tasa en los préximos anos, conforme se indica a continuacion:

Ahos
Contepto
2015-2016 2077 - 2018 2015 en adelante
impuest a [z Renfa 28% 7% 2%

d} Finalmente, para efectos de determinar los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta de Tercera
categoria del ejercicio gravable 2015, e coeficiente debera ser multiplicado por el factar 0.9333.

e) A partir del 1 de enero de 2015, entra en vigencia a Ley N° 30264, por Ia cual se establece, entre
otros, un régimen especial de depreciacion para Edificios y Construcciones. Asi, a partir del
ejercicio gravable 2015, los edificios v las construcciones se podran depreciar para efecto del
Impuesto a la Renta, aplicande un parcentaje anual de depreciacion del veinte por ciento (20%)
hasta su total depreciacién, siempre que sean destinados exclusivamente al desamollo
empresarial y cumplan las siguientes condiciones:

No se aplicara lo expussio, cuando dichos bienes hayan sido construidos fotal o parcialmente
antes del 1 de enero de 2014.

6. Mediante la Resolucion de Superintendencia N° 390-2014/SUNAT, se modifico ta Resolucién de
Superintendencia N° 379-2013/SUNAT, la cual amplia &! universo de sujetos obligados a llevar de
manera electrénica ios registros de ventas e ingresos y de compras, y se aprob¢ las fechas méximas
de retraso del registro de ventas e ingresos y de compras eleciranico.

Finalmente se establece nuevos cronogramas para el envio de los citados registros a la SUNAT, de

mmiimmala a1 . - -~
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Notas 2 fos estados financiergs (contmuacion)

7. LaCompafiia ha determinado una renta neta impanible de la siguiente forma:

Utilidad contable

Adiciones

Deducciones

Utilidad tributaria

Pérdida neta de afios anteriores
Renta neta imponible

Impuesto a la renta 30%

8. La Gerencia de la Compafita opina que, como consecuencia de la aplicacidn de estas nommas, no
surgiran contingencias de importancia para la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014. En todo caso,
cualquier acotacién al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que

ccurra.

21.  Confingencias

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia y de los Asesores Legales, no existen juicios ni demandas
importantes pendientes de resolver u ofras centingencias en contra de la Compafia al 31 de diciembre de

2014.

22, Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier conirato que proviene de cualquier
activo financiero de una Comparia y de un pasivo financiero ¢ un instrumento patrimonial de otra
Compafiia, considerando comg caja a cualquier derecho contractual para recibir caja u otro active
financiero ¢ para intercambiar instrumentos financieros o instrumentos patrimoniales de ofra Compafifa.
Adicionaimente, los instrumentos financieros incluyen instrumentos primarios como cuentas por cobrar,
tlentas por pagar y patrimonio; y los instrumentos derivados, como son la

5 opciones financieras.

En opinién de la Gerencia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los valores en el libro del efectivo,
cuentas por cobrar y por pagar y patrimonio son sustancialmente similares a sus valores razonables.




Notas a 105 estados tinancieros (continuacion)

23.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafita la exponen a una varledad de riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesge de capital. Ef programa de administracion de riesgos de la
Compafila se cenira en o impredecible de Ios mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su performance financiera.

La Gerencia sobre la base de un conocimiento fécnico y de su experiencia, establece politicas para el
controf del riesgo de mercado, crediticio, liquidez y de capital.

Riesge de mercado

)

)

Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasa de cambio es ef riesgo de que el valor razonable o fos flujos de efectivo futuro de un
instrumento financiero puedan fiuctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de
una moneda extranjera, Las actividades de la Compafiia la exponen al riesgo de pérdida debido a las
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense, debide a que obtiene financiamiento
para capital de trabajo en moneda extranjera.

La Gerencia de la Compafia monitorea y analiza las acciones a tomar ante las fluctuaciones en &l
tipo de cambio de la moneda peruana frente al dblar estadounidense de manera que no afecle
significativamente los resultados de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa tiene una posicién pasiva neta en moneda extranjera por
1J5539,188,151 (posicion pasiva neta de US$27,019,056 al 31 de diciembre de 2013 y posicién
pasiva neta de US$27,369,219 al 1 de enero de 2013)

Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la ofra por incumplir con una obligacién, Los activos financieros de la Compafiia
potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito por sus actividades operafivas
corresponden principalmente 2 las cuentas por cobrar comerciales. Con respecto a éstos, se originan
por servicios de proyectos y cargas; la Compafia controla los riesgos de créditos o el riesgo de
incumplimiente de terceros, mediante la implementacién de aprobaciones de créditos, limites v
procedimientos de monitoreo v cuando es necesario.
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Notas a Ies estados linancieres {continuacion)

24,

Riesgo de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuaci6n del capital de la Compafiia es monitoreada usando, enfre otras medidas, los
ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de ia Compafila cuando gestiona su capital son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar operando de manera que contine brindando retornos a los accionistas ¥

beneficios a los otros participantes; y {if) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desamollo de
sus acfividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las ciffas presentadas, ni en
la situacién economica y financiera de ta Compaifa.
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