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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Norvial S.A.

28 de febrero de 2014

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Norvial S.A. (una subsidiaria de
Grafia y Montero S.A.A., domiciliada en Perti) que comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2013 y de 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno que la
Gerencia ha identificado necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Perti. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen representaciones erroneas de impartancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
www.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no aclia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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28 de febrero de 2014
Norvial S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros individuales antes indicados, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Norvial S.A. al 31 de diciembre de

2013 y de 2012, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

j&/&a/ﬁ , /%W'aa y e L

(socio)

Refrendado por

Cbntador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-007576
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NORVIAL S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2013 2012
S/.000 $/.000

Ingresos por recaudacion de peajes 92,252 85,700
Costo de los servicios 13 {37,040) (38,022)
Otros costos de operacion 13 (1,980) {1,901)
Utilidad bruta 53,252 45777
Gastos administrativos 13 (3,495) {3,357)
Otros ingresos y gastos 64 72

(3,431) (3,285)
Utilidad operativa 49,821 42 492
Gastos financieros 14 {13,309) (10,206)
Ingresos financieros 3,829 6,448

(9,480) (3,758)
Utitidad antes de impuesto a la renta 40,341 38,734
Impuesto a la renta 15 {10,245) (11,578
Utilidad y total de resultados integrales del afio 30,096 27.156
Utilidad por accion (basica y diluida) 17 0.546 0.493

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros.



"g0laloUBLY SOPEISS SO| ap aled uBwllo) 67 B B / euwbed e) ap ueyedwooe a5 anb sejou s

9£9'0z}) el vS JZ0'LL 9EL'GS 9EL'GS
{ovz'sz) (0ve'sz) - - -
{ovz'ez) (0rz'se) - - -
960°0¢ 960'0¢ - - -
08.°GL}) /19'6Y L2011 9c1'6e 9clL'es
084611 /19'6¥ 1Z0°LL 9€1°GS 9€1°cS
{6¥.°02) (8vz'1L2) 66% - -
L L - - -
{(052'02) (082'02) - - -
- (66%) 66% - -
g61°.2g 9GL'22 - - -
£.£°601 60L'EY 82501 9cles o€l GG
000°/S 000°/S 000'/S 000°/S sajlw ug
[eyol sopenwnoe {endeo sp opIHWa sauoIoIe ap
SOpPE}INS9y SEAIaSAl SBIIO jenden QIatUnNN

€10Z @p aiquisIoip ap Lg B sopjeg
SEJSIUOIDOE UOD SSUOIO0BSURL |B10L
SOpEI[Oap SOPUBPIAIC

'SEJSIUOIO0E U0D S8UoIaoBSURI L
oue |ap sejeiBajur sopeynsay

£10Z op Olau= ap | |2 SOp[Eg

2102 2P 2iquisialp 8p LE [B Sopeg
SEISILOIOO. UOD SBUCIDoRSURI) [BJ0 1
S0A0

SOpeIEep SOpUSpPIAI]

[efa| BAISSSl B] B BIOUSIS)SURI
*SBISILOI00E UOD SIUOIOOBSURL ],
oue jop se|eibajul sopeynsey

ZL0Z 9p 0Jaus ep | [e SOPES

2102 3d JHENAIoIa 3a LE T A

£1.02 340 IHFNFISIF 3ad L€ 79 SOUYNINYEAL SONV SOTHO0d

OINOWIY1VYd 713 N3 SOIgNVD 3d TVYNAIAIANI OavLisd

V'S TVIALON



NORVIAL 8.A.

ESTADOQ INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad antes de impuesto a fa renta

Ajustes al resultado neto que no afectan fos flujos

de efectivo da las actividades de operacién:

Bepreciacion

Amortizacion

Ajuste en intangibles y provision de mantenimiento

Ajuste en patrimonio

Variaciones netas en aclivos y pasivos:

(Disminucion} aumento de cuantas por cobrar comerciales
(Disminucion) aumento de cuentas por cobrar a parfes relacionadas
(Disminucién} aumento de ofras cuentas por cobrar

Aumento de gastos confratados por anticipado

(Disminucion} aumento de cuentas por pagar comerciales
Aumento {disminucion) de cuentas por pagar a partes relacionadas
Aumento de otras cuenias por pagar

QOtras provisiones

Pago por compra de Intangible - Concesion

Pagos por impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por [as aclividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisician de mobitiario y equipo
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados

Préstamaos recibidos

Amortizacién de prestamos recibidos

Pago de intereses

Efectivo neto aplicado a las aclividades de financiamiento

Aumento neto (disminucion neta) de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afo

Transacciones que no representan movimiento de efective
Adquisicion de activos fijos a través de arrendamientos financieros

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2013 2012
S1.600 57,000
40,341 38,734
13 326 278
9 10,541 23,971
(7,770 -
. 1
13 (12)
4 (256)
3,815 (1,109)
(67) {(112)
(337) 93
190 (769)
348 4,118
3,846 .
(2,329) {16,581)
(11,797) {11,287
37,124 37,029
{416) {148
{416} (148)
(25,240} (20,750)
1,865 -
(2,527} (12,007}
(4,627} (5,558}
(30,529) (38,315}
6,179 (1,434}
12,949 14,383
19,128 12,949
1,845 -

[.as notas que se acompanian de la pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros.




NORVIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INFORMACION GENERAL
a) Constitucion -

Norvial S.A, (en adelante la Compariia) se constituyd en Perll el 18 de octubre de 2002, en
cumplimiento de una de las condiciones establecidas para el Consorcio Concesidn Vial. Con fecha 24
de mayo de 2002 se adjudico la huena pro de Ja Licitacion Plblica Internacional convocada por el
Comite Especial de Infraestructura y Servicios Publicos de COPRI (actualmente PROINVERSION)
para la entrega en concesion al sector privado del tramo vial Ancén — Huacho -Pativilea de la carretera
Panamericana Norte. El domicilio legal de la Compafiia es Av. Paseo de la Republica No. 4675,
Surquillo, Lima — Per( y cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Lima.

La Compaiiia es una subsidiaria de Grafia y Montero S.A.A. la que posee el 67% de las acciones
representativas de su capital.

b) Actividad econdmica -

La Compairiia se dedica al desarrollo de actividades relacionadas con el aprovechamiento economico
de los bienes de la concesion del trame vial "Ancén - Huacho - Pativilea” de la carretera Panamericana
Norte, entre las que se incluyen las siguientes: construccion, rehabilitacién, mejoramiento,
administracién, operacién, explotacidn, prestacion, conservacion y mantenimiento del tramo vial
mencionado, asi como, en general, a la prestacion de todo tipo de servicios adicionales obligatorios
y/o opcionales (siempre que sean autorizados por el Organismo Supervisor de la [nversion en
Infraestructura de Transporte de Uso Pablico - OSITRAN - o por el drgane o entidad que, de ser el
caso, pudiera asumir sus funciones de supervision).

A continuacién se presenta un resumen de los principales contratos que rigen la actual actividad de la
Compariia:

iy Contrato de Concesién de la cairetera Ancdn - Huacho - Pativilca -

El 15 de enero de 2003, el Estado Peruano, actuando a través del Ministerio de Transportes y
Comunicaciones - MTC (en adelante el Concedente) suscribié con la Compafiia el Contrato de
Concesién Red Vial 5 Tramo Ancén - Huacho - Pativilca (en adelante el Contrato de Concesién), a
través del cual se otorga en concesion, la construccion, mantenimiento y explotacion de la
infraestructura de servicio pablico del framo Ancdn - Huacho - Pativilca de 1a carretera Panamericana
Norte, por un plazo de 25 afios. El Contrato de Concesion no estipula opcion de renovacién luego de
terminado e! plazo.

Las etapas de la construccion de la infraestructura vial y la garantia tarifaria se indican a continuacion:
Primera etapa:

Las obras incluyeron la construccion del Tramo Evitamiento — Huacho - Primavera y Desvio Ambar -
Pativilca, reforzamiento de la calzada existente entre Primavera y Desvio Ambar, intercambios viales

Huacho y Pativilca y puentes en Huara y Pativilca. Las obras de la primera etapa se iniciaron en
enero de 2003 y se culminaron en mayo de 2008,



De acuerdo con la Addenda 3 del Contrato de Concesion, suscrito el 13 de agosto de 2008 entre la
Compaiiia y el Concedente, se establecié que el Concedente podra encargar directamente a la
Compafila la ejecucion de obras complementarias y/o nuevas para mejorar aspeclos de seguridad
vial, 0 que se ejecuten como solucion al acceso v libre transito de los usuarios de las localidades
afectadas por la construccién de la nueva auiopista.

Segunda etapa:

L.as obras incluyen la construccion de las segundas calzadas que completan la autopista de los
framos construidos en la primera etapa, incluyendo puentes e intercambios. De acuerdo con el
Contrato de Concesidn, dichas obras deberan realizarse a mas tardar 11 afios después de puesta en
servicio la totalidad de las obras correspondientes a la primera etapa.

El inicio de la construccion de la segunda etapa, segin la interpretacion del contrato por el MTC vy la
Compaiifa deberia inictarse el afio 2015; sin embargo, la interpretacion del contrato segln OSITRAN
es que deberia iniciar en el afio 2014. Esta controversia se trasladd a un proceso de arbitraje. El
arbitraje se resolvié en la Camara de Comercio de Lima a favor de la Compaiifa, lo que obliga a la
Compaiiia a iniciar las ohras de la segunda etapa el 1ero. de abril de 2014.

Por otra parte, con fecha 4 de setiembre de 2013 la Compafifa presentd el Expediente Técnico para
gjecutar la segunda etapa del proyecto en el tramo en concesion al OSITRAN, la absolucidn de
observaciones duré hasta febrero de 2014, el Expediente Técnico con el levantamiento de las
observaciones por parte de la Compariia fue aprobado el 14 de febrero de 2014, con lo cual la
Comparifa puede iniciar obras el 1 ero. de abril de 2014.

Garantia tarifaria:

Segun lo establecido en el Contrato de Concesion, el Concedente, se obliga a reconocer y a pagar a
la Compaiifa |a diferencia tarifaria correspondiente, en caso que cualguier entidad publica no permita
el cobro de la tarifa segln lo pactado contractualmente, sin perjuicio de ofros derechos que asistan a
la Compaiiia; la garantia tarifaria sera calculada de acuerdo con lo establecido en la clausula 9.9 del
Contrato de Concesion (Nota 3.1.a.ii).

i) Contrato de financiamiento con entidades multilaterales -

Mediante contratos de fecha 26 y 28 de abril de 2005, celebrados con las entidades multilaterales
International Finance Corporation (IFC) e Inter-American Development Bank (IDB), respectivamente,
la Compaiiia obtuvo un financiamiento hasta por un monto de US$36 millones (Nota 11), cuyos fondos
se destinaron a las inversiones necesarias de la primera etapa.

Estas obligaciones se cancelaron previo a su vencimiento en enero de 2014 (Noia 18).

i) Servicio de mejoramiento periddico -

Durante el 2012, la Compafila recibi¢ del Consorcic Ancan - Pativilca (CAP) el servicio de
mejoramiento periddico, mediante el cual el CAP ejecuta los trabajos de mejoramiento periddico de la
infraestructura vial de la Concesién, de conformidad con los parametros de condicion y de servicio
exigidos. Al 31 de diciembre de 2013 el costo de este servicio ascendio a US$5.09 millones (US$6.4
millones en el 2012},

iv) Contrato de operacion y mantenimiento rutinario -

El 15 de enero de 2003, la Compafiia y Concar S.A. suscribieron un contrato de operacion y
mantenimiento rutinario con el objetive de:



s Realizar el mantenimiento rutinario del tramo vial, asi como mantener su operatividad, respetar la
normatividad vigente sobre mantenimiento de carreteras y prestar los servicios a los usuarios
dentro de los estandares especificados.

« Conservar y mantener ia infraestructura vial de la carretera.

» Recaudar el peaje, incluyendo el impuesto general a las ventas y cualquier otro aporte de ley a
través de las estaciones de peaje.

Mediante dicho contrato y su modificatoria de 29 de abril de 2005, la Compafifa encarga a Concar
S.A. la operacién de la carretera en concesion por un plazo de 15 afios renovables aufomaticamente
por perfodos de 5 afos. La retribucion mensual de los servicios se pacté en $/.694,440 mensuales
para el 2013 (5/.683,520 mensual para el 2012),

c) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la
Gerencia y el Directorio de la Compaifiia el 27 de enero de 2014 y serdn puestos a consideracién de la
Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su aprobacién
definitiva. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas de fecha 27 de marzo de 2013,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detalian a
continuacion, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos de que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

L.os estados financieros individuales de Norvial S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Los estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
historico. Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indique
una expresién monetaria distinta.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos, También requiere que la Gerencia ejerza su juicio critico en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio critico o complejidad o areas en las que los supuestes y estimados son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 4.

2,2 Informacidén por segmentos -

La Compaiifa posee un Unico segmento de operacion que es el aprovechamiento econdmico de los
bienes de la concesién del tramo vial "Ancon - Huacho Pativilca® de la carretera Panamericana Norte.

El reporte interno utilizado por la Gerencia General para la toma de decisiones y monitoreo de las
operaciones se expresa de forma consistente con las bases contables utilizadas para preparar estos
estados financieros. No se presenta una segregacion por geografia. Asimisme, por su naturaleza no
existe concentracion de clientes en el negocic de concesion,



2.3 Traduccion de moneda extranjera -
a) Maoneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compafila.

b} Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a |la fecha de las transacciones o la fecha de valuacién en los casos de partidas que son
revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liguidacion de
estas transacciones y de la traduccién de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo
de cambio del cierre del afto, se reconocen en resultados.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con tedas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados en el rubro de gastos financieros e ingresos financieros.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible,
depésitos a la vista en bancos, el saldo en cuenta corriente — fideicomiso que es de alta liquidez para
ser utilizado periddicamente para fines especificos segtin contrato y otras inversiones altamente
liguidas con vencimientos de tres meses o menos.

2.5 Activos financieros -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito para el cual el activo financiero se adquirié. La Gerencia determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, la Compailia solo presenta activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas
por cobrar.

Los préstamos y las cuentas por cobrar corresponden a activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas
por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y en efectivo y
equivalente de efectivo en el estado de situacion financiera.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado por el método de interés efectivo.

2.6 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después de! reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

-10 -




2.7 Mobiliario y equipo —

Estos actives corresponden a mobiliaric y equipo y se registran a su costo historico menos su
depreciacion. El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de
estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segln corresponda, $6lo cuando es probable que generen beneficios econdémicos futuros
para la Compaiiia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente.

El valor en libros del activo reemplazado es dado de baja. Los gastos de mantenimiento y de
reparacion se cargan a los resultados en el periodo en el gue éstos se incurren.

La depreciacion del mobiliario y equipo se calcula por el método de linea recta para asignar su costo
menos su valor residual durante el estimado de su vida Ui, como sigue:

Aftos
Unidades de transporte 3
Equipo de computo 4
Equipos diversos 10

l.os valores residuales y la vida atil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su
valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

2.8 Concesion de servicios publicos -

Las inversiones requeridas por contratos de concesién de servicios publicos con el Estado Peruano se
reconocen como activo financiero o activo intangible dependiendo de la naturaleza del contrato y en
funcién de que parte asume el riesgo de demanda del servicio. Se reconoce un activo financiero en la
medida que el concesionario posea un derecho contractual incondicional a recibir efectivo u otro activo
financiero en contraprestacién de su servicio, lo que significaria que el riesgo de demanda seria
retenido por el Estado. Se reconoce un activo intangible en la medida que el concesionario reciba un
derecho contractual para cargar a los usuarios por los servicios pliblicos, de esta forma, el riesgo de
demanda es asumido por el concesicnario.

La concesion otorgada a la Compaiiia (Nota 1) corresponde a un servicio pablico y las inversiones
relacionadas se reconocen como activo intangible debido a que el contrato de concesién le otorga el
derecho de cargar a los usuarios una tarifa predefinida y ajustable. El costo del intangible comprende
las inversiones comprometidas, ejecutados o por ejecutar, en ta medida que se pueda estimar de
forma confiable su monto y los costos de endeudamiento (Nota 2.13).

2.9 Activos intangibles -

El activo intangible relacionado con el derecho de cargar a los usuarios por los servicios materia de la
concesion se amorliza siguiendo el método de linea recta a partir de la fecha en que se inicio el cobro
del peaje o desde la fecha de su activacion, por el plazo de vida atil en el que se espere aprovechar
los bienes del activo intangible o en el plazo del contrato de concesién el que sea menor.

En el 2013 la Compaiiia efectiio el cambio en la practica contable para el registro de la provision por
mantenimiento periodico de acuerdo a lo establecido por Ia NIC 37; determinandose al 31 de
diciembre de 2012 una provisién para mantenimiento periodico de S§/.6,728,000. Antes de este
cambio los gastos por mantenimiento periddico se registraban en el rubro Activos intangibles y se
amortizaban en un periodo de tres afios; al 31 de diciembre de 2012 los gastos de mantenimiento,
neto de su amortizacién acumulada incluidos en el rubro Activos intangibles fueron de §/.31,265,000
{Nota 9).
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Asimismo en &l 2013, se reestimo la vida dtil de ciertos activos intangibles asociados a la concesion
que fueron en afios anteriores amortizados en forma acelerada, para ser amortizados durante el
plazo del contrato de la concesion considerando que correspondian a inversiones realizadas para la
puesta a punto del tramo en concesion; al 31 de diciembre de 2012 la reestimacion de la vida utit de
estos intangibles representd una disminucion de la amortizacion acumulada en 5/.39,035,000 (Nota
9).

Al 31 de diciembre de 2012 el efecto de las situaciones antes descritas fue de 5/.760,000 neto de
impuesto a la renta diferido; debido a que el importe neto de estas situaciones no es significativo en
relacion a los estados financieros tomados en su conjunto, el mismo se registré con abono a los
resultados del afio 2013.

2.10 Deterioro de activos no financieros -

Los activos que son objeto de amortizacion y depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequenos en los gue generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del
deterioro.

2.11 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos (o en el ciclo operativo normal def
negocio si es mayor), de lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en el caso
que el costo del dinero en el tiempo sea relevante, se remiden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

2.12 Otros pasivos financieros -

Corresponde a los préstamos que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccidn. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre tos fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del préstamo usando
el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccion en
la medida de que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso los
honorarios se difieren hasta el momento en que el préstamo se reciba. En la medida que no haya
evidencia de que sea probable que una parte o todo el préstamo se reciba, los honorarios se
capitalizan como pagos por servicios para obtener liquidez y se amortizan durante el perlodo del
préstamo con el que se relaciona.

2.13 Costos de endeudamiento -

Los costos de endeudamiento generales y especificos directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion y/o produccion de activos calificados, los cuales son activos que necesariamente toman
un periodo sustancial para alcanzar su propoésito de uso o venta, son agregados al costo de dichos
activos hasta que en dicho periodo los activos estén sustancialmente listos para su proposito de uso o
venta.
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El ingreso obtenido en fa inversidn temporal de préstamos especificos que alin no se han invertido en
aclivos calificados se deduce de los costos de endeudamiento elegibles para su capitalizacién. Todos
los demas costos de endeudamiento son reconocidos en los resultados integrales en el periodo en el

cual han sido incurridos.

2.14 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado individual de resultados integrales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre |a base de l1a tegislacién tributaria
promulgada o sustancialmente promulgada establecida a la fecha del Convenio de Estabilidad
Juridica suscrita con el Estado Peruano. La Gerencia evalla periodicamente la posicion asumida en
las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacién. La Gerencia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos
que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el métedo del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando fasas tributarias (y
legislacion} establecida en el Convenio de Estabilidad Juridica vigente a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice
0 se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida de que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

215 Ofras provisiones -
a) Generales -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar
la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje la actual
evaluacion del dinero en el tiempo y los riesgos especificos para dicha obligacién. Los incrementos en
ta provision debido al paso del tiempo se reconocen en el rubro gasto por intereses en el estado
individual de resultados integrales.

b} Provision por mantenimiento periédico -

Segn el acuerdo de concesidn de servicios, la Compafiia cuenta con obligaciones de mantenimiento
que debe cumplir durante la fase de operacién para mantener la infraestructura a un nivel especifico
de servicio en todo momento y restaurar la infraestructura a un nivel de condicion especifico antes que
se devuelva al concedente. La Compafifa reconoce y mide tales obligaciones, con excepcion de
aquellas que tengan alglin elemento de mejora, de acuerdo a la NIC 37, “Provisiones, activos
contingentes y pasivos contingentes”. La Compaiifa aplica un criteric para registrar la provision por
mantenimiento sobre ia base del uso de la infraestructura; por fo tanto, ef nivel de uso de la carretera
es el hecho que determina el monto de la ohligacion durante el tiempo. '
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2,16 Capital emitido -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.17 Reconocimiento de ingresos -

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

Los ingresos se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que
beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos
por cada una de las actividades de la Compafila, como se describe mas adelante.

a) Ingresos por recaudacion de peaje -

Estos ingresos se reconocen con la recaudacion por peaje que se efectlia a través de dieciséis garitas
de control vehicular agrupadas en tres diferentes estaciones de peaje, ubicadas a lo largo del tramo
Ancon - Huacho - Pativilea.

b) Ingreso por intereses -

l.os ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método de interés efectivo.

2.18 Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador} se
cargan al estade de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del
arrendamiento.

Los arrendamientos de equipo en los que la Compatfita asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resuite de comparar el valor
razonable del activo arrendado v el valor presente de los pagos minimos del arrendamienio.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el rubro obligaciones
financieras. El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados en el periodo
del arrendamiento de manera que se obienga una tasa de interés periddica constante sobre el saldo
del pasivo para cada periodo. El equipo adquirido a través de arrendamiento financiero se deprecia a
lo largo de su vida (til o en €l pericdo del arrendamiento, el menor.

2.19 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en [os
estados financiercs en el perfodo en el que los dividendos son aprobados.

2.20 Pasivos y activos contingentes -
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos de que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los

activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es prohable
que se produzca un ingreso de recursos a la Compafiia.
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2.21 Normas, modificaciones e interpretaciones
a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compaiiia en ef 2013

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Compaiiia por primera vez para los estados
financieros del 2013. La mayoria de los impactos de adopcion de estas normas se limita a la
presentacion y revelacidn en los estados financieros:

- NIIF 13, “Medicion a valor razonable”, tiene el objetivo de mejorar la uniformidad y reducir la
complejidad al dar una definicion precisa de valor razonable y una sola fuente de medicion de!
valor razonable, y establecer requerimientos de exposicién a ser usado dentro de todas las NIlF.
Los requerimientos de esta norma que estan ampliamente alineados con USGAAP, no amplian la
aplicacion contable del valor razonable sino gue ofrece guias sobre como es que se debe aplicar
cuando es ya requerida o permitida por otras normas dentro de las NIIF,

- Modificacién a la NIIF 7, “Instrumentos financieros: Revelaciones”, sobre la compensacion de
activos y pasivos financieros. Esta modificacién incluye nuevos requerimientos de revelacién para
facilitar la comprensién entre las entidades que preparan estados financieros bajo NIIF con
aquellas que preparan estados financieros de conformidad con USGAAP.

b} Nuevas normas e interpretaciones que no han sido adoptadas anticipadamente -

- La NIfF g "Instrumentos financieros”, cubre 1a clasificacion, medicién y reconocimiento de activos
financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue emitida en noviembre de 2009 y octubre de 2010.
Reemplaza las porciones de la NIC 39 que se relacionan a la clasificacién y medicién de
instrumentos financieros. La NIIF 9 requiere que se clasifiquen los activos financieros en dos
categorias de medicion: aguellos medides al valor razonable y aguellos medidos al costo
amortizado. Esta determinacion se efectiia a su reconocimiento inicial. La clasificacién depende
del modelo de negocios de Ia entidad para la administracion de instrumentos financieros y las
caracteristicas de flujos de efectivo contractuales del instrumento. Respecto de los pasivos
financieros, la norma retiene la mayoria de los requerimientos de la NIC 39. El principal cambio
es que los casos en los que la opcion de valor razonable es tomada para pasivos financieros, la
parte que corresponde al cambio en el valor razonable originada por el riesgo crediticio de la
propia entidad se registrara en otres resultados integrales vy no en el estado de ganancias y
pérdidas, 2 menos que esto cree una divergencia confable. La Compaiiia esta en proceso de
evaluar el impacto de esta nueva norma.

- IFRIC 21, "Gravamenes’, establece el tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen que no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo. La Compafia esta en
proceso de evaluar el impacto de esta nueva norma.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones (CINIIF) que auin no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaifiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la Gerencia hajo instrucciones del Directorio de la
Compariia. La Gerencia gestiona, ejerce supervision y manitoreo periddico general de riesgos
financieros especificos como son; el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de precios, el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito y la gestion de los excedentes de liquidez.

3.1 Factores de riesgo financiero -
El programa generat de administracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo

impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefic financiero de la Compaiiia,
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a) Riesgos de mercado -
i) Riesgo de cambio -

l.as actividades de la Compaifiia y su endeudamiento en moneda extranjera la exponen al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense.

A fin de reducir esta exposicion se realizan esfuerzos para mantener un balance apropiado entre
los activos y pasivos, asl como entre los ingresos y egresos en moneda extranjera. La Gerencia
no tiene como politica la proteccidon del riesgo cambiario,

Al 31 de diciembre de 2013, el estado individual de situacion financiera incluye activos y pasivos
en moneda extranjera equivalentes a 5/.6.6 millones y 5/.44.6 millones, respectivamente (5/.5.7
miliones y $/.52.0 millones, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, el tipo de cambio utilizado por la Compafiia para el registro de los saldos
en moneda extranjera ha sido de S/.2.798 por US$1 para los activos y pasivos {S/.2.551 por US$1
para los activos vy pasivos al 31 de diciembre de 2012).

La ganancia y pérdida por diferencia en cambio de la Compafiia por el afio 2013 es 5/.3.5
millones y $/.7.7 millones, respectivamente (S/.6 millones y 5/.3.8 millones, respectivamente, en
2012).

Si al 31 de diciembre de 2013, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% en relacion
con el délar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la utilidad
antes de impuestos del afio se habria incrementade/disminuido en $/.210 miles (S/.116 miles en
2012).

if} Riesgo de precios -

Las tarifas han sido pactadas en moneda nacicnal. Segin la addenda No.1 al Contrato de
Concesidn, la tarifa a ser cobrada estara compuesta por un peaje méxirno de US$1.50 (al tipo de
cambio vigente al 15 de julio de 2005). Esta tarifa sera reajustable ordinariamente cada 12 meses
y en la eventualidad que se produzca una variacion de mas de! 10% desde el Gltimo reajuste
ordinario, |a tarifa podra ser modificada extraordinariamente. El ajuste de la tarifa méxima se
realiza en funcién al Indice de Precios al Consumidor Local (IPC), al Consumer Price Index de
Estados Unidos {CPI) y al tipo de cambio. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, se viene
cobrando la tarifa maxima establecida.

ifi} Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafita al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La politica de la Compafila es mantener endeudamiento en
instrumentos que devengan tasas de interés fijas.

Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes
de los cambio en las tasas de interés def mercado. La Compafifa no tiene activos significativos
qgue devenguen intereses. Por todo lo expuesto, la Gerencia de fa Comparifa considera que no es
relevante presentar el analisis de sensibilidad considerando que las tasas de interés de su
financiamiento son fijas.

b} Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones

financieras y de su relacién con usuarios del servicio de concesidon. Respecto de bancos e
instituciones financieras, la Gerencia solo deposita fondos en instituciones cuyas calificaciones de
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riesgo sean como minimo de 'A'. La Compafiia no enfrenta riesgo de crédito significativo de sus
operaciones por ser éstas de cobranza inmediata. En caso, se aplique la garantia tarifaria la
Compafiia estaria expuesta al riesgo de credito con el Estado Peruano como contraparie.

¢) Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo y la posibilidad de comprometer yfo tener comprometido disponibilidad de financiamiento a
través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. En ese sentido, la Compafiia no tiene riesgos
significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de efective de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

El &rea de finanzas supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Compariia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracién del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que general intereses y depdsitos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados ¢ de suficiente liquidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del
perfodo remanente a la fecha de! estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los

montos que se muestran en el cuadro son los fiujos de efectivo contractuales no descontados.

Menos de Entre 1y 2 Entre2y 5
1 afio afios afios Total
$1.000 S/,000 $1.000 S/.000
Al 31 de diciembre de 2013
Oftros pasivos financieros {excepto 48,108 - - 48,108
arrendamientos financieros)
Arrendamientos financieros 687 1,268 - 1,955
Cuentas por pagar comerciales 4114 - - 4,114
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,156 - - 1,156
Ofras cuentas por pagar 995 - - 995
55,060 1,268 - 56,328
Al 31 de diciembre de 2012
Otros pasivos financieros {(excepto
arrendamientos financieros) 10,065 12,163 26,064 48,292
Arrendamientos financieros 24 24 - 48
Cuentas por pagar comerciales 605 - - 605
Cuentas por pagar a partes relacionadas 066 - - 966
Otras cuentas por pagar 647 - - 847
12.307 12,187 26,064 50,558

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar {a estructura de capital, la Compafila puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o

vender activos para reducir su deuda,

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total de las obligaciones
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financieras (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de
efectivo. El capital total corresponde al patrimonio como se presenta en el estado de situacion
financiera mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre, el ratio de apalancamiento se determiné como sigue:

2013 2012

$/.000 S1.000
Total ofros pasivos financieros 44,418 47,860
Menas; efectivo y equivalente de efectivo { 19,128) ( 12.949)
Deuda neta (a) 25,288 34,911
Total de patrimonio 120,636 115,780
Total de capital (b) 145,924 150,691
Ratio de apalancamiento (a) / (b) 0173 0.232

El ratio de apalancamiente ha disminuido como consecuencia del pago oportuno de las préstamos
hancarios.

3.3 Estimacion de valores razonables -

Para la clasificacion del tipo de valorizacion utilizada por la Compafiia para sus instrumentos
financieros a valor razonable, se han establecido los siguientes niveles de medicion.

- Nivel 1: Medicién basada en valores de cotizacién en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos.
Nivel 2: Medicion basada en informacian sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacion
{nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
ejemple, provenientes de precios).

- Nivel 3: Medicién basada en informacion sobre el activo o pasivo gue no proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacion no observable, generalmente
basada en estimados y supuestos internos de la Compaiiia).

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafifa no mantiene instrumentos financieros medidos a
valor razonable.

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compaiiia considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes,
es similar a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. Ei valor razonable de
los pasivos financieros, revelado en la Nota 11, ha sido estimado descontando los flujos de efectivo
contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que esta disponible para la
Compafifa para instrumentos financieros similares.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonahles de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compafila efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinidn de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafila no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasives en el
proximo afie,
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a) Vidas utiles de activos intangibles y mobiliario y equipo -

La Gerencia de la Compaiila determina las vidas ttiles estimadas vy la correspondiente amortizacion y
depreciacion de sus activos intangibles y mobiliario y equipo. Dicha estimacion esta basada en las
proyecciones del uso futuro del activo no excediendo el plazo estimado del Contrato de concesion, las
mismas que incluyen supuestos relacionados con la generacion de ingresos, especificaciones
técnicas e informes de peritos tasadores de los activos relacionados, entre otros.

by Impuestos -

La determinacién de las obligacionss y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Comparila busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisidén schre asuntos tributarios. Aun cuande la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables

Provisién de mantenimiento periodico -

La Comparila efectiia el mantenimiento permanente del framo en concesién para mantener un indice
optimo de transitabilidad y cumplir con los requerimientos establecidos en el cantrato de concesion.

La Compafia estima el valor presente de su obligacion futura por gastos de mantenimiento futuros en
funcién al flujo vehicular en el tramo de concesion y al estimado de gastes de mantenimiento futuro
sustentado en estudios técnicos; con base a ello se establece una provision por mantenimiento que se
registra con cargo a los resultados del afto.

Al 31 de diciembre de 2013, la provisién para mantenimiento periddico es de $/.3,846,000. Al inicio de
st implementacion ascendid a 5/.6,728,000 (Nota 2.9).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Instrumentos financieros por categoria -

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la clasificacion de los instrumentos financieros por caiegoria es ia
siguiente:

2013 2012

S1.000 S1.000
Activos financieros segin estado de situacion financiera
Préstamos y cuentas par cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 19,128 12,249
- Cuentas por cobrar comerciales - 13
- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 298 300
- Otras cuentas por cobrar 7 3,822

19,431 17,084
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2013 2012

51000 S1,000

Pasivos financieros seq(n estado de situacion financiera
Otros pasivos financieros al costo amortizado:
- Otros pasivos financieros 42 599 47,816
- Arrendamientos financieros 1,817 44
- Cuentas por pagar comerciales 268 605
- Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,156 966
- Otras cuentas por pagar 995 847

46,835 50,078

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La Gerencia evalla la calidad crediticia de sus activos financieros {que no estan ni vencidos ni
deteriorados) con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de
informacion historica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

Al 31 de diciembre, la calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

2013 2012
S1.000 $1.000
Cuentas bancarias (*)
- Banco de Crédito del Perd (A+) 17,088 10,873
- Deutsche Bank (A+) 1,386 1,166
- Interbank (A) 34 -
18,508 12,039

(*) incluido como efectivo vy equivalente de efectivo en el estado individual de situacién financiera (Nota
6).

Las clasificaciones de riesgo en ef cuadro anterior “A y A+" representan calificaciones de alta calidad.
Estas clasificaciones de riesgo se obtienen de las agencias calificadoras de riesgo autorizadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 no se tienen cuentas por cobrar significativas a tas cuales se
haya efectuado la clasificacion crediticia, debido a que los usuarios del tramo en concesidn pagan el
servicio en efectivo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2013 2012
S/1.000 S1.000
Fondo fijo 4 3
Cuentas corrientes 3,839 355
Cuenta corriente - Fideicomiso 14,669 11,683
Efectivo en transitc 616 908
18,128 12,949

El saldo de la cuenta corriente - Fideicomiso se relaciona con el “Contrato de Fideicomiso de
Administracién y Garantia” suscrito con fecha 29 de setiembre de 2005, entre la Compaiiia y el Banco
de Crédito del Perd, por el que se constituye un patrimonio fideicometido administrado por el Banco de
Crédito del Per(l, al cual la Compariia fransfiere en dominio fiduciario los flujos e ingreses que genera
la concesion, incluyendo los flujos provenientes de la recaudacion de peajes netos de la retribucion al
Concedente y de la tasa de regulacion; y los préstamos recibidos de las entidades multilaterales. Los
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flujos transferidos se mantienen en cuentas de recoleccion v se utilizan para el pago oportuno de la
deuda con las entidades muitilaterales, para financiar la construccion de obras y para el capital de
trabajo de la Compafila; su utilizacion es en funcion de los fiujos de caja proyectados por la Compaiiia
y por ende son de alta liguidez.

El efectivo en transito corresponde al saldo de los dos Gltimos dias del mes de diciembre para su
deposito a las cuentas corrientes de la Compaiila, que se realiza a los primeros dias del mes
siguiente; este proceso es efectuado por Congar S.A. (Nota 1-b.iv) responsable de la recaudacion de!
pegje.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas -

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y de 2012 son los siguientes:

2013 2012
5/.000 5/.000
Cuentas por cobrar a partes relacionadas:
Concar S.A. 296 206
Otros menores - 4
296 300
Cuentas por pagar a partes relacionadas:
Concar S.A. 1,083 912
GMI S.A. 41 -
Grafia y Montero S.AA. 19 39
GMD S.A. - 12
GyM S.A. 3 3
1,156 966

Las cuentas por cobrar de Concar S.A. pertenecen al Fondo de Sencillo, establecido en el contrato y
corresponde a efectivo entregado para llevar a caho las operaciones de recaudacion de peaje.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de adquisicién
de servicios y vencen 30 dlas después de la fecha de adquisicién. Estas cuentas no devengan
intereses.

b} Adquisicion de bienes y servicios -

Al 31 de diciembre, las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:

2013 2012

$1.000 $/.000
Consorcio Ancdn — Pativilea (Construccion,
rehabilitacién y mejoramiento de carreteras) 17,049 16,580
Grafia y Montero S.A.A. {Servicios administrativos) 188 99
GyM 8.A. {Servicios informaticos) 28 28
Concar S.A. (Costos del servicio de operacién de peajes) 8,945 8,367
GMI S.A. (Estudios de la segunda calzada Tramo Huacho-Pativilca) 1,630 -
Oftras relacionadas 5 11

27,845 25,085

-21-




Los servicios que se prestan entre partes relacionadas se llevaron a cabo en términos de mercado
como si los mismos se hubieran prestado con terceros.

¢) Compensacion de 1a gerencia clave -

La gerencia clave incluye a los directores {ejecutivos y no gjecutivos). La compensacion pagada o por
pagar a la gerencia clave ascendio a S/.1.2 millones en 2013 y en 2012.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de esta cuenta correspondio al fondo sujeto a restriceion
depositado en la cuenta coriiente aperturada en el Banco de Crédito del Per(i denominada “Restricted
Payment Account”, la cual de acuerdo con el contrate de financiamiento firmado con el IDB y el IFC
{Nota 11) no debe ser menor a US$1 millén antes de realizar cualquier "Pago Restringido” sefialado
en dicho contrato.

En el 2013 se acordd que tos fondos de fa cuenta “Resfricted Payment Account” se podian disponer
en el transcurse del perfodo contahle, por lo que fue reclasificado al rubro Efective y equivalente de
efectivo. Cabe indicar, que los préstamos con la entidades multilaterales que originaron la apertura de
esta cuenta corriente en garantia fueron cancelados anticipadamente en enero de 2014 (Nota 19).
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l.a descripcion de lo que se agrupa en los principales conceptos se indica a continuacion:

a) Contrato EPC -

Estos conceptos comprenden [os costos de la construccion de la Fase [ del Contrato de Concesidn
que incluyé la seccidn | - Tramo Huacho - Primavera, la seccién Il - Tramo Primavera-Ambar y la
seccion I - Tramo Ambar-Pativilca.

b) Rehabilitacion de la carretera -

Este concepto comprende los costos de las obras relacionadas a las actividades necesarias para
elevar la condicién de la infraestructura que, antes del inicio de la concesidn se enconiraba en estado
regular o malo, hasta el punto de que cumpla los niveles de servicio requeridos por el Contrato.

¢} Desembolsos a PROINVERSION -

Este concepto comprende pagos efectuados a faver de PROINVERSION por costos iniciales
incurridos en la concesién del tramo vial Ancon - Huacho - Pativilca.

d) Desembolsos adguisicion de predios -

Corresponde al dinero destinado a la adquisicion de los predios (bienes inmuebles afectados por el
derecho de via de la autopista Huacho - Pativilca), ya sea por compra directa y/o por expropiacion.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre el impuesto a la renta diferido se discrimina por su plazo estimado de reversion
como sigue:

2013 2012

S/.000 $1.000
Impuesto a la renta diferido activo:
Reversion esperada en los proximos 12 meses 44 720 4712
Total impuesto diferido activo 44,720 4712
Impuesto a la renta diferido pasivo:
Reversion esperada en los préoximos 12 meses { 40.520) ( 975)
Total impuesto diferido pasivo { 40,520) { 975)
Impuesto a la renta diferido activo, neto 4,200 3,737

El movimiento bruto del rubro impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2013 2012

5/.000 $/.000
Saldo inicial al 1 de energ 3,737 4 146
Abono {carge) a resultados (Nota 15) 463  { 409)
Total al 31 de diciembre 4,200 3,737

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin considerar la compensacion
de saldos, es &l siguiente:
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Depreciacion

acelerada
tributaria
S/.000
impuesto a la renta diferido activo
Al 1 de enero de 2011 5,566
Cargo a resultados { 854)
Al 31 de diciembre de 2012 4712
Abono a resultados 40,008
Al 31 de diciembre de 2013 44,720
Impueste a la renta diferido pasivo
Al 1 de diciembre det 2011 { 1,420)
Abono a resultados 445
Al 31 de diciembre de 2012 { 975)
Cargo a resultados { 39,545)
Al 31 de diciembre de 2013 { 40,520)
OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:
imporie
autorizado,
Clase de utilizado Total Corriente No corriente
Acreedor _ obligacién y moneda 2013 2012 2013 2012 2013 2012
51,000 S1.000 $1.000 $/.000 S1.000 S1.000
IDB Préstamo
financiero US$18 millones 21,300 23,908 21,300 4,794 - 19,114
IFC Préstamo
financiero US5$18 millones 21,300 23,908 21,300 4,794 - 19,114
Bancode  Arrendamiento
Crédito financiero - 1,816 44 609 21 1,207 23
_44.416 47 880 43 209 9.609 1,207 38,251

a) Préstamo con entidades multilaterales (Nota 1-b.ii} -

Mediante contratos de fecha 26 y 28 de abril de 2005, celebrado con las entidades multilaterales
International Finance Corporation (IFC) e Inter-American Development Bank (IDB), respectivamente,
la Compaiita obtuvo un financiamiento hasta por un monto de US$36 millones para financiar la
primera etapa del tramo en concesion. Estos préstamos devengan una tasa de interés que se calcula
sobre el monto de cada desembolso compuesta de la LIBOR de 90 mas un spread (entre 2.25% y
2.75%).

En enero de 2014 se pagé en forma anticipada estos préstamos (Nota 19).

Los valores razonables de los arrendamientos financieros se aproximan a sus valores en libros dado
que el impacto de su descuento no es significativo,

PATRIMONIO

a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2013, el capital suscrito y pagado por la Compatiia esta representado por
55,136,335 acciones comunes cuyo valor nominal es de S/.1 cada una (19,297,717 acciones de clase
Ay 35,838,618 acciones de clase B). Las acciones de la clase “A” y clase “B” confieren a sus titulares

iguales derechos y obligacicnes, no habiendo tratamiento diferenciado entre unas y otras, segtn lo
establecido en los estatutos de la Compaiiia; excepto por la restriccion de transferir, disponer o gravar
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las acciones de la clase “A” durante un plazo de cinco afios contados a partir de la fecha de
suscripcién del Contrato. Este qltimo plazo vencio el 15 de enero de 2008.

En diciembre de 2013, la empresa Grafia y Montero S.A.A. compro 9,318,040 acciones de clase “B" a
la empresa Besco S.A.C. por un importe de §/.51,435,580 con valor nominal de $/.1 cada una,
elevando su porceniaje de participacién de 50.1% a 67.0%.

Al 31 de diciembre de 2013, la estructura societaria de ta Compafiia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacién Namero de total de
individual del capital accionistas participacion
De 1.00 a 33.00 1 33.00
De 33.01 a68.00 1 67.00
2 100.00

b} Ofras reservas de capital -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, [a reserva se constituye con la transferencia del 10%
de la utilidad anual hasta alcanzar un monte equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia de
utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicién la reserva legal debera ser aplicada a fa
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion,

Al 31 de diciembre de 2013 la reserva legal se llegd al limite establecido por la Ley General de
Sociedades.

c) Resultados acumulados -

Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas jurfdicas domiciiadas, estan afectos ala
tasa de! 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es
retenido v liquidado por la Compaiiia.

En el 2013 y 2012 se pagaron dividendos a los accionistas por 5/.25,240,000 y $/.20,750,000,
respectivamente (Nota 18).

GASTOS POR NATURALEZA

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los gastos se discriminan por
naturaleza como sigue:

Costo Otros Gastos
de los costos de administra-
servicios operacion fivos Tota!
$1.000 S$1.000 $1.000 $1.000
Afio 2013:
Cargas de personal - - 2,020 2,020
Servicios prestados por terceros 26,173 1,960 1,279 29,412
Cargas diversas de gestién - - 196 198
Depreciacion 326 - - 326
Amortizacion 10,541 - - 10,541
37,040 1,960 3,495 42 495
Ao 2012:
Cargas de personal - - 1,948 1,948
Servicios prestados por terceros 8,202 1,901 814 10,917
Cargas diversas de gestién 5,571 - 595 6,166
Depreciacion 278 - - 278
Amartizacion 23.971 - - 23,971
38,022 1,901 3,357 43,280
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Los servicios prestados por terceros y las cargas diversas de gestion contienen principalmente los
pagos por los siguientes conceptos:

a) Contrato de operacion -

Los costos por los servicios incluidos en los servicios prestados por terceros incluyen los servicios de
recaudacién, eperacién y mantenimiento rutinario vial recibidos de Concar S.A. en el tramo vial objeto
de la concesion que al afio finalizado el 31 de diciembre de 2013 y de 2012 ascendieron a $/.8.3
millones y S/.8.2 millones, respectivamente (Notas 1-b.ivy 7).

b} Contrato de mantenimiento periédico -

Los costos por mantenimiento periédice son reconocidos como una provision que dependen del nivel
del trafico (nimero de vehiculos que pasan por carretera).

c) Retribuciones a organismos reguladores -

l.a cuenta cargas diversas de gestion atribuible al costo de los servicios incluye las retribuciones a los
organismos reguladores, que se indican a continuacion:

Retribucion al Concedente - Fondo Vial:

De acuerdo con lo establecido en el Contrato vy ei Reglamento de Retribuciones aprobado mediante
Resolucidn de Consejo Directo No.025-2003-CD/OSITRAN del 12 de diciembre de 2003, la Compaiiia
realiza pagos mensuales al MTC via el OSITRAN correspondiente al 5.5% del total de los ingresos
facturados, que al afio finalizado &! 31 de diciembre de 2013 y de 2012 ascendieron a §/.5.1 millones
y §/.4.7 millones, respectivamente.

Aporte por Regulacion - OSITRAN:

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesién y al nuevo Reglamento de Aporte de
Regulacién a OSITRAN aprobado mediante Resolucion de Consejo Directo No.021-2011-
CD/OSITRAN de 12 de julio de 2011, ta Compafiia realiza pagos mensuales por apories de regulacion
al OSITRAN que corresponden al 1% de los ingresos facturados deduciendo el impuesto general a las
ventas, que al afo finalizado el 31 de diciembre de 2013 y de 2012 ascendieron a S/.0.938 millones y
5/.0.858 millones, respectivamente,

GASTOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012, este rubro incluye lo siguiente:

2013 2012
S1.000 S1.000
Intereses por préstamos de multilaterales 4,975 5,778
Costos incurridos en la obtencion del crédito con multilaterales 341 310
Otras cargas financieras 341 338
Diferencia de cambio 7.652 3,780
13.309 10,208

GASTO PORIMPUESTO A LA RENTA

a) Confecha 14 de enero de 2003 la Compaiiia y el Concedente suscribieron un Convenio de
Estabilidad Juridica, con una vigencia de veinticinco afios a partir de la fecha de suscripcidn del
Contrato de Concesién. En ese sentido, el Estado se compromete a garantizar a la Compafiia,
entre otros, la estabilidad def régimen tributario referido al impuesto a la renta y de los regimenes
de contratacion de los trabajadores vigentes a la fecha de suscripcidn del Contrato de Concesion.

-97 -



16

b)

d)

")

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente a la fecha de suscripcién del
Convenio de Estabilidad Juridica.

A la fecha del Convenio de Estabilidad Juridica la tasa de impuesto a la renta se fij6 en 27%.

El gasto por impuesto a la renta que se muestra en el estado de resultados integrales comprende:

2013 2012
$/.000 $/.000

Impuesto corriente 10,708 11,169
Impuesto diferido (Nota 10) { 463) 409
10,245 11,578

Ef impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto sobre la utilidad antes de impuestos de la Compaiiia,
como sigue:

2013 2012
$/.000 $§/1.000

Utilidad antes de impuesto a la renta 40,341 38,734

impuesto calculado aplicando |1a tasa de 27% 10,892 10,458
Adiciones y deducciones, netas 83 906
Ajuste por inflacion de cuentas patrimoniales (*) ( 730) 214
Impuesto a la renta del afio 10,245 11,578

De acuerdo con el Convenio de Estabilidad Juridica suscrito con el Concedente, la Compafiia
tiene garantizado el régimen tributario del impuesto a Ia renta vigente a l1a fecha de suscripcion de
dicho convenio, el cual establece el ajuste por inflacién del estado de situacion financiera con
incidencia tributaria. La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta recoge el efeclo
del ajuste por inflacion que afecta a cuentas patrimoniales.

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafiia en los cuatro Ultimes afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2009 al 2013, inclusive, estan sujetos a fiscalizacion.
Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracién
Tributaria sobre las normas aplicables a la Compaiiia, no es posible anticipar a la fecha si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los
resultados del afio en e! que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva.
La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles
revisiones.

£n el 2012 la Administracién Tributaria reviso los anos fiscales 2010 y 2009, al respecto, la
Compaiiia cancel6 aproximadamente S/.170,000 por los conceptos determinados en dichas
revisiones.

COMPROMISOS

Con fecha 15 de enero de 2003, la Compafiia obtuvo del Interbank una carta fianza a favor del MTC,
por un total de US$8 millones, con el fin de garantizar el cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones que asume la Compaiifa con la suscripcion del Contrato de Concesion. El plazo de
vigencia de esta carta fianza es de dos afios renovables por periodos similares.
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Con fecha 13 de enero de 2014, se renovo la carta fianza referida, la cual tiene vencimiento el 13 de
enero de 2016.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accién comiin ha sido calculada dividiendo la utilidad del afio atribuible a los
accionistas comunes, entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion
durante el ejercicio. Las acciones que se emiten y no se relacionan con un ingreso de recursos a la
Compafifa se consideran como que siempre estuvieron emitidas. La utilidad diluida por accion es
consistente con [a utifidad basica por accién debido a que no existen acciones comunes con potencial
ditlusién, esto es, instrumentos financieros u otros contratos gue den derecho a obtener acciones
comunes. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012 la utilidad por accion
(basica y diluida) se calcult sobre 55,136,335 acciones.

DIVIDENDOS POR ACCION

En Juntas Generales de Accionistas de fechas 18 de junio, 23 de agosto y 14 de noviembre de 2013
se acordaron distribuir dividendos de utilidades de afos anteriores por $/.11,340,000 (S/.0.205672 por
accidn), $/.5,500,000 (3/.0.099753 por accidn) y S/.8,400,000 {S/.0.152350 por accidn),
respectivamente; los cuales fueron transferidos en efectivo a los accionistas.

En Juntas Generales de Accionistas de fechas 7 de junio, 23 de agosto y 20 de diciembre de 2012 se
acordaron distribuir dividendos de utilidades de afios anteriores por $/.3,975,000 (5/.0.072084 por
accion), $/.10,400,000 (5/.0.188623 por accidn} y §/.6,375,000 (S/.0.115622 por accion),
respectivamente; los cuales fueron transferidos en efectivo a los accionistas.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

La Compaiiia obtuvo el 23 de enero de 2014 un préstamo de corto plazo del Banco de Crédito
ascendente a 5/.150 millones, el cual ha sido garantizado por sus accionistas. El primer desembolso
de $/.50 millones fue usado para pagar anticipadamente el préstamo (incluyendo los costos asaciados
al pago anticipado) que la Compafiia mantiene con ¢! Banco interamericano de Desarrolio (BID) y el
International Finance Corporation (IFC) el 27 de enero de 2014. Adicionalmente, el préstamo de
corto plazo sera usado para financiar el inicio de la construccion de la segunda fase de la concesion
de conformidad con las inversiones obligatorias que la Compaiiia debe ejecutar. Luego de ello, se
espera que el préstamo de corto plazo sea pagado con el financiamiento que se estructurara para el
proyecto durante el 2014.

Excepto por lo indicado, no han ocurrido eventos posteriores adicionales que requieran ser revelados
en nota a los estados financieros.
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